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Aviso

Reserva Financeira da RAEM

Relatoério anual das demonstracgoes financeiras da Reserva
Financeira da RAEM referente ao exercicio de 2018
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1. Introducao a Reserva Financeira

Com o objectivo de providenciar uma melhor gestao dos
saldos financeiros positivos da Regido Administrativa Espe-
cial de Macau (RAEM), para obter o maximo proveito dos
respectivos recursos e prevenir os riscos financeiros, a RAEM
criou, em 2012, a Reserva Financeira. A Reserva Financeira
¢ dividida por duas componentes, isto €, a reserva bdsica e a
reserva extraordindria, das quais, a reserva basica € a parte da
reserva financeira destinada a oferecer a ultima garantia para
a capacidade de pagamento das finangas publicas da RAEM
e equivale a 150% da totalidade das dotagdes da despesa dos
servigos centrais, constante do ultimo orgamento examinado e
aprovado pela Assembleia Legislativa, enquanto que a reserva
extraordindria, € a parte da reserva financeira que se destina a
promover a implementacdo da politica relativa as finangas publi-
cas da RAEM e a oferecer uma garantia para a capacidade de
pagamento das mesmas, podendo ser aproveitada, nomeada-
mente, para facultar apoio financeiro a um eventual défice or-
camental anual da RAEM, bem como os recursos financeiros
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necessarios para favorecer o desenvolvimento socioeconémico.
O valor da reserva extraordindria € equivalente aos saldos re-
manescentes da reserva financeira apds a satisfacdo da reserva
basica.

Nos dltimos anos, a dimensido da Reserva Financeira da
RAEM tem sido marcada por um aumento gradual. Com a
inclusdo dos saldos do orcamento central da RAEM do ano
econémico de 2016, transferidos de acordo com os procedi-
mentos legais e dos resultados anuais da carteira dos investi-
mentos, registados em 2018, o valor do capital da Reserva Finan-
ceira aumentou de 490,04 mil milhdes de patacas, em finais de
2017, para o montante aproximado de 508,8 mil milhdes de pa-
tacas, em finais de 2018, correspondendo, a reserva bdsica e a
reserva extraordindria a 147,55 mil milhdes de patacas e 361,25
mil milhdes de patacas, respectivamente.

2. Estratégias prosseguidas nas aplicacoes em investimentos
e gestao

Tendo em consideracdo que a Reserva Financeira da RAEM
registou, nos ultimos anos, um crescimento, continuo e estavel,
com um refor¢o mais significativo da reserva extraordindria;
cuja gestdo dos investimentos continuou a ser concretizada,
com base nos principios fundamentais da «seguranca, eficacia
e estabilidade», bem como através do reforco constante da
diversificacdo da carteira dos investimentos, tendo-se, assim,
prosseguido os objectivos de preservagdo e valorizacdo da car-
teira da Reserva Financeira.

Em 2018, verificou-se um ambiente adverso e condi¢des de
investimento mais dificeis no mercado financeiro internacional,
que ja ndo se registavam desde o Tsunami Financeiro de 2008.
Perante esta situagdo, a Reserva Financeira adoptou diversas
medidas para o controlo do risco e de natureza preventiva, que
permitiram minimizar, efectivamente, os prejuizos contabilisti-
cos da Reserva Financeira devidos aos ajustamentos profundos
verificados nos diversos mercados. Assim, a distribui¢do dos
activos da Reserva Financeira centrou-se em investimentos nos
instrumentos tradicionais dos mercados monetarios, em titulos
e em acg¢des internacionais, os quais envolveram, principalmen-
te, o Délar americano (USD), o Délar de Hong Kong (HKD) e
o Renminbi (RMB), entre outras divisas.

Seguidamente, indicam-se, de um modo geral, as estratégias
adoptadas nas diferentes carteiras de investimentos desta re-
serva.

2.1. Aplicagoes no mercado de capitais

No capitulo dos mercados de titulos, a Reserva Federal dos
Estados Unidos da América (EUA) anunciou, no decorrer do
ano, quatro subidas das taxas de juros, totalizando 1 ponto per-
centual, o que resultou na subida da taxa de juros de referéncia
dos Fundos Federais dos EUA, até a margem de tolerancia de
2,25%-2,50%. Face a tendéncia crescente de subida das taxas
de juros nos EUA, a Reserva Financeira reduziu a percenta-
gem dos investimentos com rendimentos fixos, nomeadamente,
no que respeita aos riscos cambiais verificados na carteira do
USD, através da diminui¢do do prazo de duracgdo dos titulos, o
que permite a manutengdo da sensibilidade sobre as taxas de
juros num nivel relativamente baixo, controlando os prejuizos
contabilisticos resultantes da queda do prego dos titulos, du-
rante o ciclo de subida de taxas de juros. Por outro lado, o con-
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trolo rigoroso da qualidade dos créditos foi benéfico para os
investimentos em titulos, bem como proporcionou rendimentos
estdveis para a Reserva Financeira.

Quanto aos mercados bolsistas, como consequéncia de varios
impactos decorrentes do agravamento da fric¢do comercial no
cendrio global, do abrandamento do crescimento econémico e
da contrac¢@o progressiva nas politicas monetdrias dos EUA e
de alguns paises europeus, verificaram-se, nos mercados bolsis-
tas, viragens na tendéncia de desenvolvimento e a subsequente
queda acentuada, em resultado da propaga¢do aos mercados
desenvolvidos internacionais, das influéncias provocadas pelas
politicas de proteccionismo, para além do grave e sério impacto
registado no mercado das Acgdes «A» no Interior da China e
noutros mercados emergentes.

Neste contexto, na carteira dos investimentos traduzidos
em «direitos dos accionistas», a Reserva Financeira adoptou,
no momento em que se constataram inversdes das condi¢des
nos mercados, uma série de estratégias de cardcter preventivo
e defensivo, nelas se incluindo o refor¢o do limite médximo do
valor em numerdrio detido pelos gestores dos fundos externos,
a reducdo da posigdo de ac¢cdes nos mercados emergentes,
procurando-se, assim, minimizar os eventuais prejuizos que
possam ser registados pela Reserva Financeira quando os mer-
cados bolsistas internacionais se encontrarem em baixa.

2.2. Aplicacées no mercado cambial

Em 2018, o mercado cambial foi afectado, essencialmente,
pelo fortalecimento do USD. Enquanto que o Indice do Délar
Americano subiu 4,4%, em todo o ano, o RMB «onshore» e
«offshore» (face ao USD) registou uma desvalorizagio muito
acentuada. Face a evolucdo do mercado cambial, a Reserva
Financeira concretizou, no momento oportuno, as operagdes
de cobertura de risco cambial, especialmente o refor¢o gra-
dual da taxa de cobertura do risco cambial do RMB, para o
nivel aproximado de 80%, de forma a prevenir e a controlar os
riscos com que os activos ndo denominados em USD/HKD se
confrontam, devido a quedas da taxa cdmbio.

2.3. Aplicacées no mercado monetdrio

No decorrer do ano, € em face do ambiente cada vez mais
flutuante do mercado de capitais, a Reserva Financeira, atra-
vés da adopc¢do de estratégias mais cautelosas e prudentes do
que as assumidas no ano transacto, reforcou a propor¢io dos
seus activos no mercado monetdrio, sendo que a afectagdo dos
fundos consistiu, principalmente, em depdsitos interbancarios
denominados em USD e em HKD (com menores riscos cam-
biais), integrados no mecanismo da indexacdo (do HKD ao
USD), o qual goza de grande reputacdo. Em simultidneo, num
contexto em que as taxas de juros do USD/HKD se caracteri-
zaram por uma tendéncia de subida crescente, os fundos foram
alocados, de forma faseada, as institui¢des financeiras locais
e do exterior, no sentido de tentar obter maiores rendimentos
para a Reserva Financeira, com reducao de riscos.

3. Contas anuais
3.1. Analise do balanco

A situacgdo financeira da Reserva Financeira, reportada a 31
de Dezembro de 2018, encontra-se reflectida na Tabela 1.
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Tabela 1 — Analise do Balan¢o

(Unidade: 108 patacas)

PERCEN- PERCEN-
RUBRICA ‘(I) : (;S(I:):ERS 31.12.2018 ;:(élil\l;[_ 31.12.2017 ;:gihl;[ VARIACAO
TEIRA TEIRA
@ % ?2) % 1-Q2) %
ACTIVO 5.091,8 100,0 4.913,1 100,0 178,7 3,6
Depésitos e contas correntes 3.1.1 3.071,99 60,3 2.636,2 53,7 4357 16,5
Titulos de crédito 312 1.175,7" 23,1 1.4114 28,7 -235,7 -16,7
Investimentos sub-contratados 3.1.3 808,3 15,9 836,7 17,0 28,4 3.4
Outras aplicagdes 0,09 0,09 0,0 0,09 0,09 0,09
Outros valores activos 3.1.4 35,9 0,7 28,8 0,6 7,1 24,7
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(Unidade: 10® patacas)

PERCEN- PERCEN-
OBSER- TAGEM TAGEM -
RUBRICA VACOES 31.12.2018 NA CAR- 31.12.2017 NA CAR- VARIACAO
TEIRA TEIRA
@ % (2) % M-2) %

PASSIVO 3,8 100,0 12,7 100,0 -8,9 -70,1
Outros valores passivos 3,8 100,0 12,7 100,0 -89 -70,1
Valor liquido dos activos 5.088,0 100,0 4.900,4 100,0 187,6 3,8
RESERVAS PATRIMONIAIS 5.088,0 100,0 4.900,4 100,0 187,6 3,8
Reserva bdsica 3.1.5 1.475,5 29,0 1.279,4 26,1 196,1 15,3
Reserva extraordindaria 3.1.6 3.641,7 71,6 3.400,2 69,4 241,5 7,1
Resultados do exercicio 3.2 -29,2 -0,6 220,8 4,5 -250,0 -113,2

Observagoes:

a) E o resultado do arredondamento, quando o nimero ¢ inferior a unidade aplicada.

b) Os saldos englobam o valor das provisdes constituidas para cobertura das «perdas de crédito previstas», estabelecidas na
«Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 9 — Instrumentos financeiros».
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Os activos da Reserva Financeira foram aplicados, princi-
palmente, em depdsitos bancdrios, titulos e investimentos sub-
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-contratados (aplica¢des em direitos dos accionistas). Até finais
HEFER60.3% 23.1% K15.9% de 2018, os referidos trés tipos de aplicagdes representavam
60,3%, 23,1% e 15,9%, respectivamente, do total dos activos.
3.1.1 RiTHERF 3.1.1. Depésitos e contas correntes
2. IRITHEEDITR
(fEMRFTTED)
IEH 31.12.2018 HEL=R 31.12.2017 HEL=R SE}HE
a % ?2) % @DM-Q2) %
RITHEE 3,071.9 100.0 2,636.2 100.0 435.7 16.5
SMEEERID
EH R AR AT 1.6 0.0 3.8 0.0 2.2 -57.9
TEBTF K 3,070.3% 100.0 2,632.4 100.0 437.9 16.6
BPITTERMD
TS R AL AR X 0.0" 0.0" 0.0 0.0 0.0 0.0
TEHIFRK 0.0" 0.0" 0.0" 0.0 0.0 0.0
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Tabela 2 — Analise dos depositos e contas correntes

(Unidade: 108 patacas)

PERCEN- PERCEN-
RUBRICA 31.12.2018 | TAGEM NA | 31.12.2017 | TAGEM NA VARIACAO
CARTEIRA CARTEIRA
@ % ) % ™M-@2 %

Depésitos e contas correntes 3.071,9 100,0 2.636,2 100,0 435,7 16,5
Depésitos em divisas

Depésitos a ordem e em conta

corrente 1,6 0,09 3.8 0,02 2,2 -57,9
Depésito a prazo 3.070,3% 100,0 2.632.4 100,0 4379 16,6
Depésitos em Pataca

Depésitos a ordem e em conta

corrente 0,09 0,09 0,0 0,09 0,0 0,09
Depésito a prazo 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,02

Observagoes:

a) E o resultado do arredondamento, quando o nimero ¢ inferior a unidade aplicada.

b) Os saldos englobam o valor das provisdes constituidas para cobertura das «perdas de crédito previstas», estabelecidas na
«Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 9 — Instrumentos financeiros».
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No final do ano, o valor da rubrica «Depédsitos e contas
correntes» atingiu 307,19 mil milhdes de patacas, correspon-
dendo a um aumento de 16,5%, quando comparado com o ano
anterior, os quais consistiram, essencialmente, em depdsitos a

47.6% ° prazo em divisas, sendo que, em termos de moedas, o HKD e
o USD, representam 51,3% e 47,6%, respectivamente.
3.1.2 &% 3.1.2. Tirulos de crédito
R3. BEHIR
({REFI7TED)
IEIS 31.12.2018 HEL= 31.12.2017 HAELE=R SEE
@ % ) % @M-Q2) %
(=t 1,175.7 100.0 1,411.4 100.0 -235.7 -16.7
A HE R ER 832.2 70.8 954.1 67.6 -121.9 -12.8
RrE I mA 25 343.59 29.2 457.3 324 -113.8 -24.9
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Tabela 3. Analise dos titulos de crédito

(Unidade: 108 patacas)

PERCEN- PERCEN-
RUBRICA 31.12.2018 | TAGEM NA | 31.12.2017 | TAGEM NA VARIACAO
CARTEIRA CARTEIRA
()] % (2) % ®m-2 %

Titulos de crédito 1.175,7 100,0 1.411,4 100,0 -235,7 -16,7
Titulos disponiveis para venda 832,2 70,8 954,1 67,6 -121,9 -12,8
Titulos mantidos até ao seu venci-

mento 343,59 29,2 4573 32,4 -113,8 -24,9

Observacgado: a) Os saldos englobam o valor das provisdes constituidas para cobertura das «perdas de crédito previstas», estabe-
lecidas na «Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 9 — Instrumentos financeiros».
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Os investimentos em titulos de crédito consistiram em activos
denominados em USD e em RMB, os quais ascenderam, no
final do ano, a 117,57 mil milhdes de patacas, representando
uma descida na ordem dos 16,7%, quando comparado com o

ano transacto.

Da anélise da Tabela 3 resulta que os titulos de crédito foram
distribuidos entre titulos disponiveis para venda e titulos man-
tidos até ao seu vencimento, sendo que os primeiros foram
registados segundo o critério do justo valor, os quais regista-
ram uma reducdo de 12,8%, em relacdo ao ano anterior, tendo
atingido o montante de MOPS83,22 mil milhdes de patacas, no
final do ano. Por outro lado, os titulos mantidos até ao seu ven-
cimento foram registados segundo o critério do valor de custo
amortizado, os quais ascenderam a MOP34,35 mil milhdes de
patacas, até finais do ano, o que corresponde a uma reducao de
24,9%, em comparagdo com o valor registado no final de 2017.

3.1.3. Investimentos sub-contratados

Entende-se por investimentos sub-contratados uma carteira
de investimentos, cuja gestdo e investimento sdo assegurados
por uma sociedade gestora de investimentos contratada para
o efeito, sendo que a sua contabilizagdo deve ser efectuada
segundo o critério do justo valor. As aplicacdes dos investi-
mentos sub-contratados consistem nos produtos relacionados
com «direitos dos accionistas», os quais ascenderam a 80,83
mil milhdes de patacas, no final do ano, o que se traduz numa
diminui¢do na ordem dos 3,4%, quando comparado com o ano

anterior.

3.1.4. Outros valores activos

Os outros valores activos sdo compostos por depdsitos a pra-
70 e proveitos a receber relacionados com juros e dividendos
dos titulos de crédito, os quais ascenderam a 3,59 mil milhdes
de patacas, no final do ano, correspondendo a uma subida de
24,7%, quando comparado com o ano passado.

3.1.5. Reserva basica

A estrutura patrimonial inicial da Reserva Financeira foi de
MOPI98,8 mil milhdes, constituida nos termos do estabelecido
na Lei n.° 8/2011. Em cumprimento do disposto no n.° 2 do ar-
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tigo 4.° e no n.° 2 do artigo 5.° desta lei, que exigem que o valor
da reserva bdsica seja equivalente a 150% da totalidade das do-
tagdes da despesa dos servigos centrais da RAEM, constante
do ultimo or¢amento examinado e aprovado pela Assembleia
Legislativa, sendo que o montante da reserva bdsica ascendia a
147,55 mil milhdes de patacas, em finais de 2018.

3.1.6. Reserva extraordinaria

Nos termos do n.° 2 do artigo 5.° da Lei n.° 8/2011, o valor da
reserva extraordindria deve ser equivalente aos saldos rema-
nescentes da reserva financeira, apds a satisfacdo da reserva
bdsica, sendo que a reserva extraordindria ¢ destinada a pro-
mover a implementacdo da politica relativa as finangas ptblicas
da RAEM, e a oferecer uma garantia para a capacidade de
pagamento das mesmas. Em finais de 2018, o montante da re-
serva extraordindria cifrou-se em 364,17 mil milhdes de patacas,
enquanto que a reserva extraordindria, na qual foram integra-
dos os saldos do exercicio, ascendia a 361,25 mil milhoes de
patacas.

3.2. Resultados do exercicio

(fEBFTED
=) HiEE 31.12.2018 31.12.2017 2HHE
@ 2 @®-@ %
FRRE 3.2.1 65.5 41.5 24.0 57.8
EHRE 3.2.2 42.4 45.1 2.7 -6.0
SN 3.2.3 12.6 -16.9 29.5 174.6
IhAITE 3.2.4 -149.7 151.1 -300.8 -199.1
WigE RS -29.2 220.8 -250.0 -113.2
FEOHER -0.6% 4.8%
Tabela 4. Resultados dos investimentos gerais da Reserva Financeira
(Unidade: 108 patacas)
RUBRICA OBS(I;ER:A- 31.12.2018 31.12.2017 VARIACAO
W @ M- @) %
Juros de depdsitos 3.2.1 65,5 41,5 24,0 57,8
Investimento de titulos de crédito 3.2.2 42 .4 45,1 2,7 -6,0
Cambio 323 12,6 -16,9 29,5 174,6
Investimentos sub-contratados 3.24 -149,7 151,1 -300,8 -199,1
Resultados totais dos investimentos -29,2 220,8 -250,0 -113,2
Taxa anual de retorno -0,6% 4,8%




N.213 — 27-3-2019

BOLETIM OFICIAL DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU — Il SERIE — 2.°SUPLEMENTO 5285

3.2.1 =78

R"E. FRAZBEA

3.2.1. Juros de depositos

(EHFITED
I5H 31.12.2018 31.12.2017 SHHE
@ 2) @®-©? %
FRFSUA 66.2 41.6 24.6 59.1
AR 0.1 0.1 0.0v 0.0
EIAFERK 66.1 41.5 24.6 59.3
ERFEZH -0.1 0.0* 0.1 N/A
ERLAE -0.1 -0.1 0.0 0.0
FREAEREKRER -0.5 0.0 -0.5 N/A
TR A 65.5 41.5 24.0 57.8
FERE ) BE AR R EAT
Tabela 5. Proveitos liquidos dos juros de depésitos
(Unidade: 10® patacas)
RUBRICA 31.12.2018 31.12.2017 VARIACAO
@ )] @®-©2) %
Proveitos dos juros de depésitos 66,2 41,6 24,6 59,1
Depésitos a ordem 0,1 0,1 0,0 0,09
Depésitos a prazo 66,1 41,5 24,6 59,3
Despesas com juros de depositos -0,1 0,0 0,1 N/A
Custos e comissoes -0,1 -0,1 0,0 0,0
Provisao para perdas de crédito
previstas -0,5 0,0 -0,5 N/A
Proveitos liquidos dos juros de
depositos 65,5 41,5 24,0 57,8

Observagao: a) E o resultado do arredondamento, quando o nimero ¢ inferior a unidade aplicada.

FERZEW EHERIE LR 1 ERTT R B TTHER BT 4

THTERTEHE R - 2FRE MR ER TSI

75635, 5(8 > [OIH#RE2.3% -

No decorrer do ano de 2018, verificou-se o reforco gradual

da alocacao de depositos, a que acresceu a subida das taxas de
juros do USD e do HKD, sendo que os rendimentos gerais da

carteira do mercado monetdario sairam reforcados. No ano in-

teiro, os rendimentos dos mercados monetarios, no dmbito da
Reserva Financeira, cifraram-se em 6,55 mil milhdes de pata-
cas, representando uma taxa de retorno na ordem dos 2,3%.
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3.2.2 EFRE 3.2.2. Investimentos de titulos de crédito

x6. EFIREEGD

(fEBMTED
I5H 31.12.2018 31.12.2017 2HHE
@ 2) @ -2 %o
EECEEa=tiF 42.4 45.1 2.7 -6.0
FEHA 41.5 41.9 -0.4 -1.0
REHEER 0.7 0.1 0.6 600.0
HfliER 0.3 3.1 2.8 -90.3
THI(E IR A -0.1 0.0 -0.1 N/A
Tabela 6. Resultados dos investimentos de titulos de crédito
(Unidade: 10® patacas)
RUBRICA 31.12.2018 31.12.2017 VARIACAO
@ () -2 %
Resultados dos investimentos de
titulos de crédito 42,4 45,1 -2,7 -6,0
Proveitos dos juros 41,5 41,9 -0.4 -1,0
Resultados realizados em vendas
das aplicagdes 0,7 0,1 0,6 600,0
Resultados de reavaliagao 0,3 3,1 2,8 -90,3
Provisao para perdas de crédito
previstas -0,1 0,0 -0,1 N/A

20184 » F i f s DA S I Mk O ot i f S P SR U RS > TR

B P [ (R I Al & 15 T > DA A 3R TS (B 55 (AR 2 2

a5 [ - R EERNZERAE GRS NEE SRR ES

WIEAS AL B AT & T BB 2t R - [RIRE2018 4

B IR A & Ry A R AR 2 B 42 AP TT Ry S 2t - BRI

K3.3% °

3.2.3 JMHE

R7. SMEIERS

Em face dos ajustamentos das politicas monetdrias da Reserva
Federal dos EUA, a Reserva Financeira diminuiu, de forma
ponderada e apropriada, durante o ano de 2018, o peso da car-
teira dos titulos, procurando-se, deste modo, minimizar even-
tuais riscos que se pudessem verificar nos precos dos titulos,
aquando da subida das taxas de juros. Em simultaneo, devido
ao estreitamento do diferencial de crédito, factor benéfico para
a reavaliacdo dos precos dos titulos de crédito com notacao
(«rating») de crédito elevado, registou-se uma taxa de retorno
da carteira dos titulos, em termos gerais, bastante favoravel.
No ano de 2018, a carteira dos titulos proporcionou a Reserva
Financeira rendimentos de investimento, na ordem de cerca de
4,24 mil milhdes de patacas, correspondendo a uma rentabili-
dade de 3,3%.

3.2.3. Cambio

(EMMITED
1EH 31.12.2018 31.12.2017 EEEE
@ 2) @®-©2 %
JMEIE TS 12.6 -16.9 29.5 174.6
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(fEEFTED

Ji=)=| 31.12.2018 31.12.2017 gE:yE
@ (2) -2 %o
B iH -11.0 -14.9 3.9 26.2
ARk 23.6 2.0 25.6 1280.0

Tabela 7. Resultados do cambio

(Unidade: 108 patacas)

RUBRICA 31.12.2018 31.12.2017 VARIACAO

@ (2) @®H-@ %

Resultado do cimbio 12,6 -16,9 29,5 174,6
Resultados dos «Swaps» de moeda -11,0 -14,9 39 26,2
Resultados de reavaliagao 23,6 -2,0 25,6 1280,0

SETLHR20184E il BRI TT R A EZ R ; B RE
ERFBE R T IR TTE E MIRE (SR EE R - fESME JE b 15 21 2%
e > SRS IT12.6fAIIA -

3.24 SMHRE

R8. M EER

O fortalecimento do USD verificado em 2018 conduziu a
que a valorizacdo dos activos ndo denominados em USD tenha
sido pressionada. Perante esta situacdo, a Reserva Financeira
refor¢ou, no momento oportuno, a taxa de cobertura do risco
cambial dos activos ndo denominados em USD, no sentido de
possibilitar o controlo rigoroso desses riscos cambiais. Assim,
ao longo do ano, foram registadas receitas na ordem dos 1,26
mil milhdes de patacas.

3.2.4. Investimentos Sub-Contratados

(fEBFIITaEh)

JEE 31.12.2018 31.12.2017 gz:E
@ (2) ®H-@ %
Sl EiEm -149.7 151.1 -300.8 -199.1

Tabela 8. Resultados dos investimentos sub-contratados

(Unidade: 10® patacas)

RUBRICA 31.12.2018 31.12.2017 VARIACAO

@ (2) @®H-@ %o
Resultados dos investimentos

sub-contratados -149,7 151,1 -300,8 -199,1

No inicio de 2018, beneficiando de indicadores econdmicos
estaveis e favoraveis nos mercados norte-americano € euro-
peus, acrescidos do facto de as empresas terem registado lucros



5288

PP THF T 23— —f—— =& T

I3 —20194F3 H27 H

2 FEBRBR i B 0 B R - P SR R R I 2 T T Mt - 09
AT BB L 5 e R C R R A AR T T RERE
SR  E R HE AR AL & AR B R E R S NSNS S
FEHH S TR bR A1 AT A SRR T R S IRk -

20184 I B Y e 2 & 8% 15149 7R IR S 18 > #7 G [E1#

RIE15.5% R RAIEN R TR E R E

4. HBEs

REFE2018 4 T < e 2HL ) A0 12 IR B RB AR F) oR i 2

R BRIIRE - BASF “Ze e 300 TR REEAFAD BiRkiE
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LRI MR R 1 - S8 EEHIE2018 4 /Y [H]
WERBL EATISEYE - (R 5 2018F 24 BRI A 815

29.2{FHIIGHE - AHIE SR R R E0.6%

desejaveis, todos os principais mercados bolsistas mantiveram
a tendéncia de ascensd@o que se verificava no ano anterior,
muito embora se tenha constatado, seguidamente, um agrava-
mento rapido das condicdes e do ambiente de investimentos.
Neste contexto, a Reserva Financeira adoptou, no momento
em que se constataram inversdes das condi¢des nos mercados
bolsistas mundiais, uma série de medidas de resposta a este
ambiente adverso, nelas se incluindo: a reducdo de cerca de
70% da posicdo de accdes nos mercados emergentes globais, o
refor¢o do limite maximo do valor em numerdrio disponibili-
zado nas carteiras dos investimentos nas ac¢oes dos mercados
bolsistas desenvolvidos, bem como nas Ac¢des «A» do Interior
da China, com vista a conferir aos gestores dos fundos do ex-
terior uma maior flexibilidade em relacdo aos riscos de queda,
minimizando-se assim, eficazmente, os eventuais prejuizos que
se pudessem registar na carteira em acgdes. No ano de 2018, a
carteira em ac¢oes da Reserva Financeira registou perdas con-
tabilisticas na ordem dos 14,97 mil milhdes de patacas, corres-
pondendo a uma taxa de retorno geral, na ordem dos -15,5%,
tendo o respectivo desempenho sido, ligeiramente, mais favo-
ravel do que o indice de referéncia dos correspondentes merca-
dos bolsistas.

4. Conclusao

Em conclusio, no ano de 2018, com a observancia dos principios
da seguranga, eficdcia e estabilidade, a AMCM continuou a
cumprir os requisitos legais e as fungdes politicas da Reserva
Financeira, acompanhando, de forma dinimica, as situacdes
mais recentes do desenvolvimento econémico e politico global
e avaliando, de forma abrangente, os principais factores que
afectaram as tendéncias dos mercados financeiros, no sentido
de controlar os impactos que se pudessem verificar nos investi-
mentos da Reserva, no momento em que os mercados se depa-
raram com profundos ajustamentos.

Da andlise realizada, com base na classificacdo dos diferen-
tes tipos de activos da Reserva Financeira, resulta que as car-
teiras dos investimentos em titulos e em depdsitos, com carac-
teristicas defensivas, continuaram a proporcionar rendimentos
estdveis, enquanto que a componente das divisas registou, de
igual modo, receitas, uma vez que os riscos foram efectiva-
mente controlados. No entanto, em relacdo aos investimen-
tos em acg¢des, cujas operagdes foram realizadas por gestores
externos de fundos, registaram-se prejuizos contabilisticos,
devido aos profundos ajustamentos verificados nos mercados.
Assim, o desempenho de retorno de todas as categorias de ac-
tivos, em 2018, foi mais favoravel do que o indice de referéncia
do mercado. Em resumo, no ano de 2018, os investimentos da
Reserva Financeira registaram prejuizos na ordem dos 2,92 mil
milhdes de patacas, correspondendo a uma rentabilidade anual
negativa de 0,6%.
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Relatério da Comissao de Fiscalizaciao
da Reserva Financeira de 2018

I — Parecer da Comissao de Fiscalizacao da Reserva Finan-
ceira

No exercicio das competéncias delegadas pelo artigo 11.° do
«Regime Juridico da Reserva Financeira», aprovado pela Lei
n.° 8/2011, apds exame a contabilidade (ndo auditada por audi-
tores externos) e ao relatério anual da Reserva Financeira da
Regido Administrativa Especial de Macau (RAEM) de 2018,
fornecidos pela Autoridade Monetdria de Macau (AMCM),
tendo presente a apresentacdo das retribuicdes resultantes do
investimento da Reserva Financeira de 2018 e as perspectivas
referentes ao investimento, promovida pelos representantes da
AMCM na reunido de 26 de Fevereiro de 2019, cumpre a esta
Comissao de Fiscalizacdo, informar o seguinte:

«A contabilidade e o relatério anual da Reserva Financeira
da RAEM de 2018, fornecidos pela AMCM reflectem de forma
adequada a sua situacdo financeira relativa a todo o ano de 2018.
No pressuposto de manuten¢do da estabilidade, as estratégias
de gestdo do investimento da Reserva Financeira foram optimi-
zadas de modo gradual, tendo a afectacao de activos vindo a ser
diversificada, o que pode contribuir para um crescimento nas
retribui¢des do investimento, a médio e longo prazo.»

II — Desempenho do investimento da Reserva Financeira
em 2018

Em 2018, a gestdo da Reserva Financeira da RAEM rea-
lizou-se com observancia dos critérios de investimento, tais
como seguranca, da eficicia e da estabilidade. No decorrer
do ano, a conjuntura econdémica externa foi marcada por uma
grande flutuagdo, enquanto que na generalidade dos merca-
dos financeiros internacionais, foram registados ajustamentos
aprofundados, o que de deveu a subida gradual da taxa de ju-
ros anunciada pela Reserva Federal dos EUA e as influéncias
resultantes da friccdo comercial crescente entre a China e os
EUA, a que acresce o fortalecimento do Délar Americano
(USD), os precos dos activos nos mercados emergentes regista-
ram um grande declinio. Em termos gerais, em 2018, os inves-
timentos da Reserva Financeira registaram prejuizos na ordem
dos MOP2,92 mil milhdes de patacas. Ndo obstante o desem-
penho geral ter sido afectado pelo agravamento do ambiente
de investimentos, nesse ano, o reforco continuo do valor total
da Reserva Financeira contribuiu para diversificar a afectacao
dos activos. Simultaneamente, no que respeita a reserva finan-
ceira, através da contratacdo de empresas de consultadoria
profissional no dominio do investimento a partir de finais do
ano passado, a gestdo dos investimentos sub-contratados tem
vindo a ser refor¢ada, esperando-se que a retribui¢do em torno
da reserva financeira a médio e longo prazo possa vir a subir.

Quadro I — Composicao da reserva financeira (em mil mi-
lhoes de patacas)

31 de Dezembro | 31 de Dezembro
de 2018 de 2017
Reserva basica: 147,55 127,95
Reserva extraordinaria: 361,25 362,09
Reserva financeira: 508,80 490,04
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Actualmente, os tipos de activos detidos pela Reserva Financei-
ra continuam a ser principalmente instrumentos de mercados
de titulos e monetdrio. O investimento no mercado monetario
inclui os depdsitos interbancédrios dos bancos no exterior e os
locais, enquanto que o investimento no mercado de titulos se
concentra no mercado de titulos internacional e no Interior
da China. Desde 2015, através de uma importante preparagao
para aumentar a retribui¢cdo a médio e longo prazo, a Reserva
Financeira tem vindo a reforcar, gradualmente, o peso dos pro-
dutos relacionados com direitos dos accionistas. No entanto,
em 2018, o mercado bolsista internacional registou o maior de-
clinio desde o Tsunami Financeiro de 2008. Perante esta situ-
acdo, a AMCM adoptou diversas medidas defensivas, nelas se
incluindo a redugdo do peso da carteira de acgdes, no sentido
de minimizar os prejuizos contabilisticos da Reserva Financei-
ra devido aos ajustamentos profundos do valor de determina-
das acgoes.

De acordo com a classificacdo por moedas, os activos da
Reserva Financeira consistem principalmente em activos de-
nominados em USD, em HKD e em RMB. Indicando-se nos
seguintes quadros, a sua distribuig¢do e respectivas notacdes de
crédito:

Quadro II — Distribuicao dos activos da Reserva Financei-
ra (consoante a categoria)

31 de Dezembro | 31 de Dezembro
20185 12H31H | 2017&12831H de 2018 de 2017
{Elé% : 23.3% 29.0% Titulos: 23,3% 29,0%
. Instrumentos do merca-
ERTHTE: 60.8% 53.9% do monetério: 60.8% 53.9%
e REFRRE A 5L 15.9% 17.1% Produtos relacionados
com «equities»: 15,9% 17,1%
s 100.0% 100.0% Total:|  100,0% 100,0%
% (Z) HMBRRESESH (51%) Quadro III — Distribuiciao dos activos da Reserva Financei-
ra (em termos de divisas)
31 de Dezembro | 31 de Dezembro
2018412431 2017512831
F12R31H F12R31H de 2018 de 2017
EILERE 51.1% 56.0% Activos em USD: 51,1% 56,0%
?%ﬁ:é’i’% . 32.1% 27.7% Activos em HKD: 32,1% 27,7%
Activos em RMB
1= P& = : o, 0,
AN R 4.7% 4.3% («offshore»): 4,7% 4,3%
BNAREEE: 11.1% 10.6% Activos em RMB
- («inshore»): 11,1% 10,6%
BOT & - 0.5% 0.8%
Activos em Euros: 0,5% 0,8%
P HE | 0.0% 0.0%
Activos em patacas: 0,0% 0,0%
HAh B - 0.5% 0.6% _
ft e ° ° Outros activos: 0,5% 0,6%
s 100.0% 100.0% Total:|  100,0% 100,0%
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x (M) - REPRIGHAEERTR Quadro IV — Notacio de crédito a long
BT EE EHEETH (R Notac@o de crédito a longo prazo | pegq repre-
. Agéncia o sentativo
TRAEER B fRivE «Standard & Agéncia | n, Reserva
) Poor’s» «Moody’s» | Financeira
AAA/AA+ | Aaa/Aal/Aa2/| 2.2% ACSV‘: no Hller' o Ay
cado de titulos + aa/Aal/Aa
AA/AA- A 9
: a3 IAA/AA- /Aa3 2:2%
A+/A A1/A2 18.1% A+/A Al/A2 18,1%
Tofy D 3.0% Outros®" 3,0%
== . (o]
Activos no mer-| Notagdo de crédito a curto
B e SECIE =T cado monetério razo
BHTSERE FEHAE BRIk d dri p
A-1+ P-1 0,9%
A-1+ P-1 0.9%
A-1 P-1 54,2%
A-l P-1 54.2% Outros®? 57%
HoA 5.7% Activos rela-
cionados com
Naio € aplicédvel | Ndo é aplicavel | 15,99
MR R 3 15.9% «os direitos dos ao ¢é aplicdvel | Nao ¢ aplicéve 5,9%
accionistas»
Y=
et 100.0% Total 100.0%
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PAEFATIVESS KB PSR IRT T R AT AE TS 5

(2 SRR L S B R B A= RTS8 P-1 0 (5 £ 27
R AT AR (T R e 2

& (1) Rk () FIHR TR BUAT O R BT 4 B 52 /3t ek
JFEEIRERHRER  (HERSESHEFNERILAEA

7] EE DUE B b e A SOWVRE 38 B 7 Rk i 1 9% & [ T
e

&K (R) - HBUHERBIRERA (BERMT)

2018128310 | 20174128318

FRFE 6,610.8 4,142.8
EF A 4,245.9 4,504.0
BN - 1,259.9 -1,690.2
SFIRRAE I & -14,972.5 15,112.2
At -60.6 7.4
EIRA -2,916.5 22,076.3
IR -0.6% 4.8%

(1) Sdo os titulos emitidos pelas empresas centrais subordi-
nadas & Comissao de Supervisdo e Administracdo dos Activos
Detidos pelo Estado, do Conselho de Estado, apds a aprovagao
especial, e os titulos subordinados, emitidos pelos bancos co-
merciais do Estado;

(2) A notagdo de crédito a curto prazo ¢é inferior a A-1 da
«Standard & Poor’s» e a P-1 da «Moody’s» apds a aprovacao
especial, ou depdsitos interbancdrios ndao notados.

Os quadros V e VI demonstram as informagdes referente as
retribuigdes resultantes do investimento dos fundos dos gover-
no da RAEM e de alguns paises e regides. Tendo em conside-
racdo a distingdo em termos do contexto e das finalidades da
constitui¢do entre os diversos fundos, ndo é facil proceder-se
a uma comparacao directa, podendo as informacdes ser apenas
usadas para reflectir a situacdo das retribuigdes resultantes de
investimento de determinada reserva oficial.

Quadro V — Receitas dos investimentos da reserva finan-
ceira (em milhdes de patacas)

31 de Dezembro | 31 de Dezembro

de 2018 de 2017
Juros de depdsitos: 6.610,8 4.142.8
Investimentos em titulos: 4.245,9 4.504,0
Divisas: 1.259,9 -1.690,2
Investimentos sub-con-
tratados em «direitos dos
accionistas»: -14.972.5 15.112,2
Outros: -60,6 7.4
Receitas totais dos inves-
timentos: -2.916,5 22.076,3
Taxa anual de retribuicao: -0,6% 4.8%
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=& (X) RERRESRE

&’ 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | FEFR"
PP R R -0.6% | 4.8% | 0.8% | 07% | 2.0% | 3.0% [14%® | n/a n/a n/a n/a 1.7%
THFHSNHE e G 22% | 24% | 1.0% | 0.3% | 0.7% | 0.7% | 1.2% | 0.3% | 1.0% | 2.0% | 2.3% 1.3%
B R n/a | 6.4% | 2.6% | 0.9% | 29% | 2.5% | 37% | 1.6% | 3.0% | 48% | -51% | 2.3%
HHEIMNEEE (4) 0.3% | 7.4% | 2.0% | -0.6% | 1.4% | 2.7% | 44% | 11% | 3.6% | 59% | -5.6% | 2.0%
B EAREEAH nfa |17.6% | 6.2% | -3.0% | 5.5% | 9.3% |10.6% | -4.3% | 11.7% | 11.7% | -2.1% | 6.1%
PR R PR B < n/a |14.0% | 2.0% | 15.5% | 24.2% | 251% | 6.7% | -1.4% | 9.5% | 7.9% | -6.7% | 9.2%

ST M (2) n/a [12.2%|13.4% | -9.0% | 19.2% | 1.5% | 8.9% | 1.5% | 4.6% |42.7% |-29.6% | 5.0%
FHESTRIZERE GMHA) | 1.6% | 0.8% | 0.5% | 0.3% | 0.3% | 0.3% | 0.3% | 0.2% | 0.2% | 0.6% | 2.6% 0.7%
WHEETRERE GEA) | 21% | 1.1% | 0.6% | 0.2% | 0.1% | 0.2% | 0.3% | 0.2% | 0.2% | 0.8% | 3.2% 0.8%
BRI R (E A R 1.8% | 0.6% | 0.7% | 0.2% | 0.2% | 0.3% | 0.3% | 0.7% | 1.1% | 0.6% | 4.7% 1.0%

(1) DABIBR R AT RS R R T TAE AR RS 2 ST [El s I 2 BB M R A1
(2) MBUE AR FAE3HEAS 3, FH20084E3HF(20184E3H 5
(3) 201242 e T 212 331 H HARS A Bl -

(4) T vt SNHE 56 <5 /B 10 /N % ke B SRS B Btk =

Quadro VI — Quadro de referéncia das taxas das retribuicoes resultantes dos investimentos

Taxa
L média de
Denominacao 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 retribui
cdo @
Reserva Financeira de
Macau -0,6% | 48% | 0.8% | 0,7% | 2,0% | 3,0% |1,4%®| n/a n/a n/a n/a 1,7%
Reserva Cambial de
Macau 22% | 24% | 1,0% | 0,3% | 0,7% | 0.7% | 1,2% | 0,3% | 1,0% | 2,0% | 2,3% 1,3%
Fundo de Seguranga So-
cial n/a 6,4% | 2,6% | 09% | 29% | 2,5% | 3,7% | 1,6% | 3,0% | 4,8% | -5,1% 2,3%
«Hong Kong’s Exchange
Fund» @ 0,3% | 7,4% | 2,0% | -0,6% | 14% | 2]7% | 44% | 1,1% | 3,6% | 5,9% | -5,6% 2,0%
«China Investment Cor-
poration» n/fa | 17,6% | 6,2% | -3,0% | 55% | 9,3% | 10,6% | -4,3% | 11,7% | 11,7% | -2,1% 6,1%

Fundo de Pensdao Gover-
namental Global, Noruega | n/a | 14,0% | 2,0% | 15,5% |24,2% | 251% | 6,7% | -1,4% | 9,5% | 7.9% | -6,7% 9,2%

«Temasek Holdings, Sin-
gapura»® nfa | 12,2% | 13,4% | -9,0% | 192% | 1,5% | 89% | 1,5% | 4,6% |42,7% |-29,6% | 5,0%

Taxa interbancdria de
Hong Kong — HIBOR (3
meses) 1,6% | 0,8% | 0,5% | 0,3% | 0,3% | 0,3% | 0,3% | 0,2% | 0,2% | 0,6% | 2,6% 0,7%

Taxa interbancaria de Lon-
dres — LIBOR (3 meses) 21% | 1,1% | 0,6% | 0,2% | 0,1% | 0,2% | 0,3% | 0,2% | 0,2% | 0,8% | 3,2% 0,8%

Taxa de retribuigao das
obrigacdes do Tesouro
dos EUA a curto prazo 1,8% | 0,6% | 0,7% | 0,2% | 0,2% | 0,3% | 0,3% | 0,7% | 1,1% | 0,6% | 4,7% 1,0%

(1) A taxa de retribui¢@o é calculada segundo a taxa de crescimento anual composto com reconhecimento internacional, e
observando-se a taxa média de retribuicao da respectiva institui¢ao até ao ultimo ano da divulgag@o dos dados;
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(2) O ano financeiro termina em finais de Marco de cada ano, de Marco de 2008 até Marco de 2018;

(3) A taxa de retribuicdo entre a sua criagdo em Fevereiro de 2012 e 31 de Dezembro do mesmo ano.

(4) <The Hong Kong’s Exchange Fund» inclui a «Fiscal Reserve» e «Foreign Currency Reserve» do Governo.

(=) 1%

R 5 7 8. L L 17 0 VR T < T B R A 1 AU AR R
% MBI R R EGSREIRF A BRER SR TS E
BRI T\ ENREREEE T E/ EERIEH DK
BRI —F > M BURRR =F —/\FENRERRSH - [
EF MBS A REERENR BB A FEMT S
R T JR R T O B 1 ) 45 T RS 5 U fRA M O B S B R
& B AR BRI R HA N B - [RIRF IR A B £ M R =
HAlElH -

bR

B = PR 11 T B B 20185 12 A I S ik

III — Conclusao

Levando em linha de conta as circunstdncias acima descritas
e as informacgdes facultadas pela AMCM, os membros da Co-
missdo entenderam que as retribuicdes resultantes dos investi-
mentos da Reserva Financeira em 2018 sdo razodveis, quando
comparadas com o desempenho geral dos mercados financeiros
internacionais, na medida em que no ano de 2018, o ambiente
de investimento sofreu as maiores flutuacdes desde o Tsunami
Financeiro de 2008. A transferéncia dos saldos financeiros
anuais para a Reserva Financeira e a optimizagdo continua da
distribuicdo de activos, favorece a adopcdo pela AMCM de
uma estratégia de gestdo do investimento mais flexivel. Ora,
em termos de retribui¢des dos investimentos, a afectagao de
activos em acg¢des € susceptivel, por um lado, de acarretar
flutuacgdes bastante acentuadas a curto prazo e, por outro, de
reforcar a retribuicdo a médio e longo prazo da Reserva Finan-
ceira.

Presidente: Ho In Mui.
Membros: Tong Weng lan; e
Chan Chi Ieong.

Anexo: Demostragdo financeira da Reserva Financeira da
RAEM, de Dezembro de 2018.
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BALANCO DA RESERVA FINANCEIRA DA RAEM
HoF—NEt+ = =+—8
Em 31 de Dezembro de 2018

g ' Wi
ANEXO Patacas
% & ACTIVO
" #4745 % Depésitos e contas correntes _ - 307,189,035,229.73
1 % Titulos de crédito 2 117,575,936,076.89
Sh AL F Investimentos sub-contratados . 1.3 80,831,630,782.42
4638 E Outras AplicagBes 14 2,766,775.20  505,599,368,864.24
R4 % & OUTROS VALORES ACTIVOS
JE Ik 3% Proveitos areceber 5 3,588,385,686,04
MesB/im 4 Diversos a regularizar 16 0.00 3,588,385,686.04
&% & TOTAL DO ACTIVO 509,187,754,550.28
f 4% PASSIVO
HA4& & OUTROS VALORES PASSIVOS
MesA/I A Diversos a regularizar 1-6 384,652,812.86 384,652,812.86
4 & & TOTAL DO PASSIVO 384,652,812.86
% A4 SITUACAO LIQUIDA 508,803,101,737.42

P45 5047 5 B B U BE 4% 45 4% SALDO DA RESERVA FINANCEIRA .DA RAEM

S ABEH Reserva basica 1l 147,546,788,100,00
AB AP Reserva extraordinaria : ' I 364,172,823,774.39

511,719,611,874.39
A B4 Resultado do exercicio (2,916,510,136,97)

14 Total ‘ 508,803,101,737.42
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RESERVA FINANCEIRA DA RAEM
DEMONSTRACAOQ DOS RESULTADOS DO EXERCICIO
HoE—ANEF B =Z+F—A
Em 31 de Dezembro de 2018

KA PROVEITOS
%%/ % RESULTADOS DE INVESTIMENTOS
ik d  Aplicagdes e Moeda Externa

A& AN & AN Jurose dividendos auferidos
F1 & AAM4A L # Juros e conilssdes suportados

ST E M E Resultados de investimentos sub-contratados
IhHI3 K B0 St i Custos de gestiio ¢ de custddia relativos
aos Investimentos sub-contratados

RIS & Custos de servigos de consultoria de Investimento
W EILHR K Resultados realizados em vendas

T 44848 25 Resultados de reavallagiio

BAR/ IR 38 Resultados de prémio/desconto

A4 43 Dotaglo para provises do exercicio

HA04R % Outros resultados

10,827,248,316.28
(1,170,263,645.78)
(14,683,420,537.33)

(287,415,308.34)
(1,873,825.28)
77,901,338.,72

2,371,143,564.33
14,586,670.30
(64,627,650.87)
210,941.00

AIbE 15§ R AR A Crédito interno e oulras aplicagdes

A1 80 Juros auferidos
A ARMA LB Juros e comissBes suporiados

0.00
0.00

4 A OUTROS PROVEITOS

A 8EF TOTAL DOS PROVEITOS

M* custos
£ 4H £ OUTROS CUSTOS
7% W) ¥ CUSTOS ADMINISTRATIVOS

M % (&% TOTAL DOS CUSTOS

F 5% 484 RESULTADO DO EXERCICIO

0.00

0.00

WP
Patacas

(2.916,510,136.97)

0.00

0.00

(2.916,510,136.97)

0.00

0.00

(2,916,510,136.97)
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Mz |
ANEXO [

Pyt Patacas
1 @488 DEP().SITOS_ E CONTAS CORRENTES
43R4 EmMoéda Externa

E AR AL R A Depdsitos a ordem ¢ em ofc 163,407,814,34

% 45 #k Depésitos a prazo 307,079,651,221.35

MBI T 240 & B WA Ao 3146 5 fi5 & Provisdes para prejulzos e

menos-valias nas aplicagdes da Reserva Financeira Da RAEM ¢ outras ' (54,673,657.85)

M P 484> Em Patacas

¥E I BAE R TG # Depdsitos a ordem e e cfc _ ‘ 649,851,89
R FE 4 Depbsitosa prazo 0.00
Mt TOTAL 307,189,035,229.73

2 f%#% TITULOS DE CREDITO

4t i &4 % Titulos disponivels parn venda ' 83,222,383,106,99
35 3) A% 09 A5 % Titulos mantidos até o vencimento 34,363,506,962.92
WOl A 4% 3 2 AR S AU Ao 34 B 4 & ProvisGes para prejufzos o

menas-valias nas aplicagdes da Reserva Financeira Da RAEM e outras (9,953,993.02)
43 TOTAL . 117,575,936,076,89

3 ik :&‘ INVESTIMENTOS SUB-CONTRATADOS
b3 A% AR 4% F Investimentos sub-contratados do tipo “equity” 80,831,630,782.42

4 HibixF OUTRAS APLICACORS
224 M B A F5 4840 Outros saldos devedores sobre exterior ' 2,766,775.20.

S Bl PROVEITOS A RECEBER
F A B Rk 38 Juros e dividendos auferidos
Jp iS85 Bm Moeda Externa

% W 77 #k Depdsitos a prazo 2,386,815,156.47

4 % Titulos de crédito 1,201,570,529.57
ML 804y Em Patacas |

7 1 474k Depésitos a prazo 0.00
#t TOTAL 3,588,385,686.04

6 MIFAAKIR  DIVERSOS A REGULARIZAR

#4548 Valorizagiio dos Titulos 0.00
Wi N/ X~ SN % 5 4 # Proveltos/custos em suspenso - FX 0.00
Wi/ Ll - 423094 4 Proveltos/custos em suspenso - SWAP (339,764,350.47)
il - H 483§ Custos em suspenso - Outras operagbes (44,888,462.39)

¥t TOTAL (384,652,812.86)
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DOTAGAO PATRIMONIAL ACUMULADA DA RESERVA FINANCEIRA DA RAEM

201242 B 13 B #h A2 M 46 0 5 BT 40T

Transferdncia dos saldos orgamentais de anos econdmicos anteriores em 13/02/2013 %+

20124£21 13 8 fh A 248 & 4 S5 ™!
Teansferéncia do. Fundo da Reserva RAEM em 13/02/2013 @

20124627 13 B 45 6 9h Bk 4

Transferénela para Reserva Cambial em 13/02/2013

A9 %A Dotago patrimonial iniclal
% # B4k Resultados doumulados

201351 A 78 A2 201145 p o A B S

Transferéncia do saldo do orgamento do ano 2011 em 07/01/2013 **2
201451 420 B $ A 220129 B4 B4 A 5 4™
Transferénela do saldo do orgamento do ano 2012 em 20/01/2014 °*
201541 A 120 # A 2201 84 1 s 45 2 7 - 46 4™
Transferdnota do saldo do orgamento do auo 2013 em 12/01/2015 °*
2010462 A 22 B M A2 201445 b i 45 S 7R 0 68 450
Transfetnola do saldo do.orgamento do ano 2014 em 22/02/2016 °°

201742 A 20 B 48 A 22015 4 At 0 55 16 K 4543
Transferénela do-saldo do orgamento do ano 2015 em 20/02/2047 **7

201842 A 5 B #2016 M i 4 % FR A0 454018
Transferdncta do saldo do orgamento do ano 2016 ¢in 05/02/2018 °**

V2 WAt A
Composlgfio da Reserva Financeira da RAEM

-
Obs, |-

32—
Obs,2 -
153~
Obs.3 -
x4
Obs4 -
$£5~
Obs.5 -
kG-
0bs.6 -
37~
Obs,7 -
3x8-
Obs.8 -

KA Reserva basica °™°
ABZBE Reserva extraordinaria

$ AR 36 8/201 LRk 3 1445 R 20124 1 A 26-8 A4 5 4 004/DCP/2012 8% 4>

M 11
ANEXO Il

ML P A4 Patacas

139,892,785,986.16

13,166,560,920.81

(54,200,000,000.00)

98,859,346,906.97
38,793,637,864.84

63,744,784,438.87
72,760,785,817.56
96,284,738,446.26
90,296,365,851.54
29,298,621,545,78

21,681,331,002.57

511,719,611,874.39

147,546,788,100,00
364,172,823,774.39

511,719,611,874.39

Em conformidade com o Artigo 14" da.Lei n.” 82201 1 ¢ do oficio 1" 004/DCP/2012 da Direcglio dos Servigos de-Finangas

em 26/01/2012

HM201845-1.4 3 8 1 2L B 0027/S01/201 3302

Bm conformidade com o oflcio n.° 0027/S0T/2013 da Direcgio dos Servigos de Finangas em 03/01/2013
201441 4 158 M 5 £ 0120/80T/20 14 4% 2y .

Em conforimidade com o oficio n.* 0120/SOT/2014 da Direcgito dos Servigds de Finangas em 15/01/2014
#M82014 412 4 18 8 pt s £ 4811780T/20143% 2 i

Enm conformidade com o offcio n.° 4311/80T/2014 da Dirccgho dos Setvigos de Pinangas em 18/12/2014
RR20185-1 A 8.8 MLk 40/D0C/201 B3R 2

Em conformidads com o oflcio n.° 40/DOC/2018 da Direcgdo dos Servigos de Finangas em 08/01/2018
R HR20164-2 4 11 8 ndak % 304/50T/20109% 2 &

Em conformidade con o oficio n.° 304/SOT/2016 du Direcqilo dos Servigos de Findngas ein 11/02/2016
1200201742 A 2 0 4ok 4 226/80T/201 TIR A& &y

Em conformidade cain o oficio n.° 227/SOT/2017 da-Direcgdio dos Servigos de Finaigns em 02/02/2017
104201841 A 24 8 4k 5 182/80T/201 8% Al

Em conformidade com o offeio n.* 182/5Q7/2018 da Dirceglio dos Servigos de Finanggs om 24/01/2018
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DIRECCAO DOS SERVICOS DE SOLOS, OBRAS PUBLICAS
E TRANSPORTES

Anuncios

Concurso publico para
«Obra de remodelacdo das instalacoes da DSE situadas no 2.°

andar do Edificio Banco Luso Internacional»

1. Entidade que pde a obra a concurso: Direccao dos Servi-
¢os de Solos, Obras Publicas e Transportes (DSSOPT).

2. Modalidade do concurso: concurso ptblico.

3. Local de execucdo da obra: Rua do Dr. Pedro José Lobo,
n.°s 1-3, Edificio Banco Luso Internacional, 2.° andar, Macau.

4. Objecto da empreitada: execucao de obras de remodelacao
interior.

5. Prazo méximo de execucdo da obra: 180 (cento e oitenta)
dias de trabalho. O prazo de execugdo da obra a apresentar
pelo concorrente deve obedecer as disposi¢cdes dos n.os 5.1.2 e
5.2.2 das cldusulas gerais do caderno de encargos.

6. Prazo de validade das propostas: 90 (noventa) dias, a
contar a partir da data de encerramento do acto publico do
concurso, prorrogavel, nos termos previstos no programa do
concurso.

7. Tipo de empreitada: empreitada por série de precos.

8. Caugdo provisoria: $200 000,00 (duzentas mil patacas), a
prestar mediante depdsito em dinheiro, garantia bancaria ou
seguro-caucao aprovado nos termos legais.

9. Caucao definitiva: 5% do preco total da adjudicacio (das
importéancias que o adjudicatdrio tiver a receber, em cada um
dos pagamentos parciais serdo deduzidos 5% para garantia do
contrato, em refor¢o da caugdo definitiva prestada).

10. Preco base: ndo ha.
11. Condicdes de admissdo:

Sdo admitidos como concorrentes as pessoas, singulares ou
colectivas, inscritas na DSSOPT para execugdo de obras, bem
como as que a data do concurso tenham requerido ou renovado
a sua inscrigdo, sendo que neste tltimo caso a admissao é con-
dicionada ao deferimento do pedido de inscri¢do ou renovagao.

As pessoas, singulares ou colectivas, por si ou em agrupa-
mento, s6 podem submeter uma tinica proposta. As sociedades
e as suas representagdes sdo consideradas como sendo uma
Unica entidade, devendo submeter apenas uma tnica proposta,
por si ou agrupada com outras pessoas.

Os agrupamentos, de pessoas singulares ou colectivas, de-
vem ter no maximo até trés (3) membros, ndo sendo necessario
que entre os membros exista qualquer modalidade juridica de
associagao.

12. Modalidade juridica da associacdo que deve adoptar
qualquer agrupamento de empresas a quem venha eventual-
mente a ser adjudicada a empreitada: consércio externo nos
termos previstos no Cédigo Comercial, aprovado pelo Decre-
to-Lein.° 40/99/M, de 3 de Agosto.
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13. A sess@o de esclarecimento relativa a empreitada serd
realizada em 3 de Abril de 2019, quarta-feira, pelas 10,00 horas,
no local da obra, sendo o ponto de encontro a entrada da Rua
do Dr. Pedro José Lobo, n.°s 1-3, Edificio Banco Luso Interna-
cional, 2.° andar, em Macau.

14. Local, data e hora limite para entrega das propostas:

— Local: Seccdo de Atendimento e Expediente Geral da
DSSOPT, sita na Estrada de D. Maria I1, n.° 33, r/c, Macau;

— Data e hora limite: 23 de Abril de 2019, terga-feira, até as
12,00 horas.

Em caso de encerramento desta Direcg¢ido de Servigos por
motivos de tufdo ou de forca maior, a data estabelecida para
a entrega de propostas serd adiada para o primeiro dia 1util
seguinte.

15. Local, data e hora do acto publico do concurso:
— Local: sala de reuniao da DSSOPT, sita no 17.° andar;

— Data e hora: 24 de Abril de 2019, quarta-feira, pelas 9,30
horas.

Em caso de encerramento desta Direccdo de Servigos por
motivos de tufdo ou de forca maior, a data estabelecida para o
acto publico do concurso serd adiada para o primeiro dia util
seguinte.

Os concorrentes ou seus representantes deverao estar pre-
sentes ao acto publico do concurso para os efeitos previstos
no artigo 80.° do Decreto-Lei n.° 74/99/M, para esclarecer as
eventuais duvidas relativas aos documentos que venham a ser
apresentados.

16. Linguas a utilizar na redac¢ao da proposta:

Os documentos que instruem a proposta (excepto a descrigdao
ou a especificacdo de produtos) devem estar redigidos numa
das linguas oficiais da RAEM; quando redigidos noutra lingua
devem ser acompanhados de cépia da traducdo legalizada, a
qual prevalece para todos e quaisquer efeitos.

17. Local e hora para consulta do processo e obtencdo da
versao digital do processo de concurso:

— Local para consulta: Departamento de Edificagdes Publi-
cas da DSSOPT, sito no 17.° andar;

— Hora: durante os dias uteis, das 9,00 as 12,45 horas e das
14,30 as 17,00 horas;

— Obtengao da versao digital do processo do concurso: Sec-
cdo de Contabilidade da DSSOPT, mediante o pagamento de
$100,00 (cem patacas).

18. Critérios de avaliacdo e respectiva proporgao:

Critérios de avaliacdo | Proporcao
Parte relativa ao preco | Preco da obra 60
Prazo de execucio 7
L Plano de trabalhos 13
Parte técnica
Experiéncia em obras
executadas 20
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Pontuagdo final = Pontuagdo da parte relativa ao prego + Pon-
tuacdo da parte técnica.

Em caso de o nimero das propostas admitidas ser inferior a
10 (dez), os 3 (trés) primeiros concorrentes que tiverem pon-
tuagdo mais alta conforme a indicada no relatério de avaliacdo
das propostas, serdo classificados novamente segundo a ordem
de preco mais baixo proposto, e o dono da obra procederd a
adjudicacdo conforme esta ultima lista de classificacdo. Em
caso de o prego proposto dos 2 (dois) concorrentes que tiverem
classificagao final mais alta ser do mesmo valor, a adjudicacdo
serd feita ao concorrente que tiver a melhor pontuagao.

Em caso de o nimero das propostas admitidas ser igual ou
superior a 10 (dez), os 5 (cinco) primeiros concorrentes que
tiverem pontuagdo mais alta conforme a indicada no relatdrio
de avaliagc@o das propostas, serdo classificados novamente se-
gundo a ordem de preco mais baixo proposto, e o dono da obra
procedera a adjudicag@o conforme esta ultima lista de classifi-
cacdo. Em caso de o preco proposto dos 2 (dois) concorrentes
que tiverem classificacdo final mais alta ser do mesmo valor, a
adjudicacdo sera feita ao concorrente que tiver a melhor pontua-
¢ao.

19. Esclarecimentos adicionais:

Os concorrentes poderdo comparecer no Departamento de
Edificacdes Publicas da DSSOPT, sito no 17.° andar, a partir
de 4 de Abril de 2019 e até a data limite para a entrega das
propostas, para tomarem conhecimento de eventuais esclareci-
mentos adicionais.

20. Os concorrentes devem ter em conta o seguinte:

— A versao digitalizada do processo do concurso e do mapa
de quantidades s servem para efeitos de referéncia, para todos
os efeitos prevalece o contetido original do processo do con-
curso arquivado na DSSOPT;

— Todas as folhas do mapa de quantidades e de prego
unitdrio, de descri¢do do processo de construgdo e da memoria
descritiva e justificativa devem ser impressos na frente e verso;

— Caso pretenda apresentar catdlogos e/ou descri¢do sobre
produtos e/ou amostras, os mesmos devem ser em versdo digi-
talizada (por exemplo em DVD).

Direccao dos Servigos de Solos, Obras Publicas e Transpor-
tes, aos 22 de Marco de 2019.

O Director dos Servicos, Li Canfeng.

(Custo desta publicacéo $ 7 045,00)

Extin¢do do concurso piiblico para a « Empreitada de
construgdo do Edificio do Departamento Policial situado no
lote BT29b, Taipa»

Faz-se publico que, por despacho de S. Ex.* o Chefe do
Executivo, de 26 de Margo de 2019, e ao abrigo do disposto
na alinea e) do artigo 96.° do Decreto-Lei n.° 74/99/M, de 8 de
Novembro, foi extinto o concurso piblico para a «<Empreitada
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B RTIB R CFE - ESHAESE I GRPEBITEEZ de construgdo do Edificio do Departamento Policial situado
L e o ot e . - no lote BT29b, Taipa», publicado no Boletim Oficial da Re-
Y A =R Tk B T29bith B 27 Bt B 2 55 s A h 7k gido Administrativa Especial de Macau n.° 7, 11 Série, de 13 de
VTR 2B Fevereiro de 2019, e no 3.° Suplemento ao Boletim Oficial da
Regido Administrativa Especial de Macau n.° 10, I1 Série, de 6
de Margo de 2019.
TE-NEEH T NHR M TR E RS
Direccao dos Servigos de Solos, Obras Ptblicas e Transpor-
tes, aos 26 de Marco de 2019.

O Director dos Servicos, Li Canfeng.

BT R $986.00) (Custo desta publicacio $ 986,00)



¢

@
0 A

Imprensa Oficial

fn & f& $37.00
PRECO DESTE NUMERO $3700



	bo-ii-13-sup2-2019
	B01) 5277-5294
	B02) 5295-5303
	B03) 5304-5307
	B04) 5308-5308



