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GOVERNO DE MACAU

Decreto-Lei n.° 83/99/M

de 22 de Novembro

Os fundos de investimento constituem, nas sociedades mo-
dernas, importantes meios de captagdo de poupangas e de de-
senvolvimento econémico. Com efeito, ao dividirem o risco pe-
los valores diversificados incluidos nas suas carteiras € ao per-
mitirem melhores possibilidades de rendimento relativamente
a outras opgdes de aplicagdo de capitais, atraem os investidores,
contribuindo, assim, para a dinamizagio da vida econémica.

A gestdo deste tipo de instrumentos requer um elevado grau
de conhecimentos profissionais, nomeadamente sobre o funcio-
namento dos mercados financeiros e as regras que disciplinam a
actividade dos respectivos operadores. Por outro lado, sendo essa
gestdo feita no interesse de terceiros, os detentores das unida-
des de participagio, deve a mesma ser confiada a entidades su-
jeitas a supervisdo, devidamente habilitadas a fazer a avaliagao
continua do risco das aplicagdes e a determinar correctamente o
valor dos fundos geridos.

Uma vez regulamentados, os fundos de investimento e as res-
pectivas sociedades gestoras podem contribuir significativamente
para a melhoria da economia local.

Nestes termos;
Ouvido o Conselho Consultivo;
O Governador decreta, nos termos do n.° 1 do artigo 13.° do

Estatuto Organico de Macau, para valer como lei no territdrio
de Macau, o seguinte:

CAPITULO1

Objecto e definicoes

Artigo 1.°

(Objecto)

1. O presente diploma regula a constitui¢do e funcionamento
dos fundos de investimento e das sociedades gestoras de fundos
de investimento.

2. Os fundos privados de pensdes sdo regulados por lei espe-
cial.
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Artigo 2.°

(Definicoes)
1. Para efeitos do presente diploma, entende-se por:

a) Fundo de investimento: o patriménio auténomo constitui-
do por uma carteira de valores diversificados segundo um prin-
cipio de dispersao de riscos, obtida pela aplicacdo de capitais
recebidos do piblico através da aquisigao, por este, de unidades
de participagao representativas do valor desse patriménio;

b) Unidade de participag@o: o titulo representativo de cada
uma das partes de igual valor em que se divide o patrimé6nio
liquido de um fundo de investimento;

c) Participante: a pessoa singular ou colectiva que € dona de
uma ou mais unidades de participa¢io de um fundo de investi-
mento;

d) Fundo de investimento mobilidrio, adiante designado abre-
viadamente por FIM: o fundo de investimento constituido, fun-
damentalmente, por valores mobilidrios;

e) Valores mobilidrios: as ac¢bes, obrigagdes e titulos simila-
res, seja qual for a sua natureza ou forma de representacao, ain-
da que meramente escritural, emitidos por entidades, publicas
ou privadas, em conjuntos homogéneos, que conferem aos seus
titulares direitos idénticos, susceptiveis de negociagdo num mer-
cado de valores;

f) Valores equiparados a valores mobilidrios: os direitos de
conteddo econdmico destacdveis desses valores, susceptiveis de
negociagdo auténoma, e outros instrumentos financeiros tradu-
zidos em contratos padronizados a prazo, nomeadamente futu-
ros e opgoes, quando tenham por objecto, directa ou indirecta-
mente, valores mobilidrios, taxas de juro, divisas ou, ainda, indi-
ces sobre valores mobilidrios, taxas de juro ou divisas;

g) Futuros: os contratos a prazo que tém directa ou indirecta-
mente por objecto, como activos subjacentes, valores mobilia-
rios, imobilidrios ou mercadorias transaccionadas em bolsa de
valores, de natureza real ou teérica, direitos a eles equiparados,
taxas de juro, divisas ou indices sobre esses valores, taxas de
juro ou divisas, através dos quais as partes se obrigam, nos ter-
mos e de acordo com a modalidade de liquidagio estabelecidos
no contrato:

i) A liquidagio material da operagio, na data do respectivo
vencimento, com o pagamento pelo comprador do prego
estipulado do activo subjacente, contra a entrega desse
activo pelo vendedor;

i) Ou, apenas, ao pagamento pelo comprador ao vendedor
ou por este aquele, consoante os casos, da diferenga entre
o preco resultante do contrato e um preco de referéncia
calculado de acordo com as regras do mercado onde esse
acordo foi feito.
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h) Opgdes: os contratos a prazo que tém directa ou indirecta-
mente por objecto, como activos subjacentes, valores mobilia-
rios, imobiliarios, ou mercadorias transaccionadas em bolsa de
valores, de natureza real ou tedrica, direitos a eles equiparados,
futuros, taxas de juro, divisas ou indices sobre esses valores, ta-
xas de juro ou divisas, e através dos quais uma das partes fica
constituida no direito de, até 4 data do vencimento do contrato
ou nessa data, por sua exclusiva iniciativa e de acordo com a
modalidade estabelecida para a liquidagio da operagio:

i) Comprar (opgio de compra) ou vender (opgao de venda)
A outra parte o activo subjacente, pelo prego (prego de exer-
cicio) e nas quantidades para o efeito estipulados; ou

ii) Exigir a liquidag¢io meramente financeira do contrato,
com a obrigagdo de a outra parte lhe pagar, tratando-se de
opeio de venda, a diferenga positiva que porventura exista
entre o prego de exercicio e um prego de referéncia calcula-
do, para a data da liquidagéo, pelo recurso aos indicadores
do mercado onde esse contrato é feito, ou, tratando-se de
opgdo de compra, a diferenga negativa que eventualmente
se verifique entre esses dois pregos.

i) Fundo de investimento imobiliério, adiante designado
abreviadamente por FlI: o fundo de investimento constitui-
do, fundamentalmente, por valores imobiliarios;

j) Valores imobilidrios:

i) Os direitos sobre bens iméveis que, nos termos do pre-
sente diploma, podem ser adquiridos para os FII;

if) As participagdes superiores a 50% no capital social de
sociedades que se dediquem a aquisi¢do, venda, arrenda-
mento, gestdo e exploragdo de imdveis € cujo objecto social
exclusivo é constituido por uma ou vdrias destas activida-
des.

) Valores mobiliarios titulados: os valores que se encontram
incorporados num documento material;

" m) Valores mobilidrios escriturais: os valores representados
pela inscri¢dao em contas abertas na escrita de determinada enti-
dade, em nome dos respectivos titulares, através das quais se
comprova, pelos adequados langamentos e anotagdes, a sua na-
tureza, caracteristicas, situagao juridica, bem como todas as ope-
ragdes de que sdo objecto e o exercicio dos direitos de contetido

patrimonial que thes respeitam;

n) Mercados de valores: o conjunto dos mercados organiza-
dos ou controlados pelas autoridades competentes, onde se
transaccionam valores;

0) Mercado primirio: o conjunto dos mercados de valores
mobilidrios através dos quais as entidades emitentes procedem
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a colocacdo desses valores e a sua distribuigio pelos investido-
res;

p) Mercado secunddrio: o conjunto dos mercados de valores
mobiliarios organizados para permitir a compra e venda desses
valores depois de distribuidos aos investidores através do mer-
cado primdrio;

q) Entidade gestora: um banco, uma sociedade financeira, uma
sociedade gestora ou outra entidade legalmente autorizada a
gerir um ou mais fundos de investimento, assegurando a aplica-
¢do lucrativa dos valores que integram o patriménio desses fun-
dos e o exercicio dos direitos que lhes sdo inerentes, bem como
o desempenho de outras fungGes previstas no presente diploma
e nos regulamentos de gestdo desses fundos;

r) Depositario: a entidade que procede & guarda dos valores
que integram o patriménio de um fundo de investimento e das
respectivas unidades de participagdo, quando tituladas, ou ao
respectivo registo quando escriturais, e executa outras fungdes
previstas no presente diploma, no regulamento de gestdo e no
contrato celebrado com a entidade gestora do fundo de investi-
mento em causa;

s5) Entidade colocadora: a entidade incumbida, mediante con-
trato, de colocar no mercado, para subscri¢io do piblico, as
unidades de participagdo de um fundo de investimento;

1) Sociedade gestora de fundos de investimento, a seguir de-
signada abreviadamente por SGF: a sociedade que tem por ob-
jecto social exclusivo a administra¢ido de um ou mais fundos de
investimento, por conta e no interesse dos respectivos partici-
pantes;

1) Intermedidrios financeiros: quaisquer pessoas ou entida-
des, singulares ou colectivas, publicas ou privadas, legalmente
habilitadas a exercer, nos mercados monetdrio, financeiro ou
cambial, a titulo profissional, as actividades especificas da inter-
mediagéo financeira, como sejam a gestio de carteiras de valo-
res, o depésito, a colocagdo de valores nos mercados, a compra
e venda de titulos, bem como a mera aceitagio de ordens dos
investidores relativamente a esses valores e mercados;

v) Entidades emitentes: as entidades, piiblicas ou privadas, que
emitem valores mobilidrios;

x) Investidores: as pessoas e entidades, publicas ou privadas,
que por si ou através de outras pessoas ou entidades aplicam, a
titulo transitério ou duradouro, em valores mobilidrios, imobi-
lidrios, ou mercadorias transaccionadas em bolsa de valores, as
poupangas ou outros meios financeiros de que sio detentoras;

z) Autoridades competentes: as pessoas e entidades, piiblicas
ou privadas, responsiveis pela organizagio e funcionamento dos
mercados, pelo controlo das actividades que neles se desenvol-
vem e pelo cumprimento das disposi¢des legais e regulamenta-
res que thes respeitam, bem como pela supervisio dos respecti-
vos operadores.
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2. Outras definigoes:

a) Fundo aberto: fundo de investimento constituido por um
nimero varidvel de unidades de participagao, susceptiveis de ser
resgatadas pelo seu valor actualizado;

b) Fundo fechado: fundo de investimento constituido por um
nimero fixo de unidades de participagdo, que sé admitem res-
gate no acto de liquidagdo do fundo;

¢) Fundo de distribui¢io ou de rendimento: fundo de investi-
mento em que se distribuem aos participantes os rendimentos
gerados, de forma trimestral, semestral ou outra estabelecida
no regulamento de gestdo;

d) Fundo de acumulacio ou de capitalizagdo: fundo de inves-
timento em que, nos termos do respectivo regulamento de ges-
tao, os proveitos gerados sdo automaticamente reinvestidos no
aumento da respectiva carteira de valores, ndo distribuindo ren-
dimentos;

e) Fundo de tesouraria: FIM aberto cuja politica de investi-
mentos em valores mobilidrios se orienta para activos que se ca-
racterizam por uma elevada liquidez;

f) Fundo de fundos: FIM constituido exclusivamente por uni-
dades de participagdo de outros fundos de investimento;

g) Agrupamento de fundos: conjunto de fundos de investi-
mento geridos pela mesma entidade gestora, destinado a pro-
porcionar aos participantes vantagens no resgate e subscrigdo
simultanea de unidades de participagio dos fundos de investi-
mento que integram esse conjunto;

h) Gestor discriciondrio: entidade que, mediante contrato com
a entidade gestora, é incumbida de gerir, no exterior do Territ6-
rio, uma parte da carteira de valores de um fundo de investi-
mento;

{) Guarda de valores no exterior: entidade que, no exterior do
Territério, mediante contrato com a entidade gestora ou sub-
contrato com o gestor discriciondrio, mantém a sua guarda va-
lores de um fundo de investimento;

j) Fundo de investimento «offshore»: fundo que reine os se-
guintes requisitos:

i) A respectiva carteira é maioritariamente constituida por
valores emitidos por entidades com sede no exterior do
Territério;

if) Os valores que integram a respectiva carteira, bem como
as unidades de participagéo, sdo denominados noutra moe-
da que néo a pataca;

iii) As respectivas unidades de participagdo destinam-se a ser
adquiridas exclusivamente por nio residentes do Territ6-
rio.

D) Fundo de pensdes: fundo de investimento afecto exclusiva-
mente i realizagao de um ou mais planos de pensdes;

m) Plano de pensdes: programa que define as condigdes em
que se constitui o direito ao recebimento de uma prestagao pecu-
niria por motivo de reforma, incapacidade permanente para o
trabalho, morte, doenga grave, desemprego de longa duragéo e
outras situagdes especialmente previstas;
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n) RISF: Regime Juridico do Sistema Financeiro, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 32/93/M, de 5 de Julho;

0) AMCM: Autoridade Monetaria e Cambial de Macau.

CAPITULO II

Fundos de investimento em geral

SECCAOI

Disposicdes gerais

Artigo 3.°

(Espécies de fundos)

1. Os fundos de investimento podem ser abertos ou fechados.

2. Podem existir, como modalidades de FIM abertos, fundos
de tesouraria e fundos de fundos.

3. Podem ser constituidos tipos de fundos de investimento es-
pecializados, nomeadamente, em fungéo da possibilidade ou ndo
de distribuicio periddica do rendimento, do grau de risco das
aplicagdes, da natureza dos instrumentos financeiros a utilizar e
do sector econémico ou geogréfico visado.

Artigo 4.°

(Autorizag¢ao prévia)

1. A constituigdo de um fundo de investimento depende de
autorizagdo prévia da AMCM.

2. As entidades que pretendam constituir um fundo de inves-
timento devem apresentar na AMCM os seguintes elementos:

a) Pedido de autorizagio para a constitui¢io do fundo, refe-
rindo os aspectos gerais da sua caracterizagéo e viabilidade eco-
némica, bem como dos respectivos programas de langamento e
de gestao;

b) Declaragdo de compromisso de aceitagdo, por parte da en-
tidade gestora, dos direitos e obrigag¢des inerentes a gestdo do
fundo e de zelar pelo integral cumprimento do regulamento de
gestao;

¢) Declaragido de compromisso de aceitagio, por parte do de-
positério, dos direitos e obrigagdes inerentes ao depdsito dos
valores do fundo em causa;

d) Minuta do regulamento de gestio;

e) Projecto do prospecto informativo;

) Minuta dos contratos da entidade gestora com o deposita-
rio e com as entidades colocadoras, se for o caso;

g) Estudo sobre a viabilidade econémica.
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3. A AMCM pode solicitar a entidade proponente informa-
¢des complementares e determinar as altera¢des ao regulamen-
to de gestdo, ao prospecto informativo e as minutas dos contra-
tos que considere necessérias.

4. A AMCM, apés decisdo favordvel, promove a publicagio
no Boletim Oficial, por conta da entidade requerente, de um
aviso com o contetido da autorizagdo e da versdo integral do
regulamento de gest3o.

5. As decisGes de indeferimento do pedido de autorizagao sio
notificadas a entidade requerente nos termos e para os efeitos
legais, sem necessidade de publicagio.

Artigo 5.°

(Constituicio)

1. A entidade gestora dispde do prazo de 90 dias, ap6s a pu-
blica¢do do aviso referido no n.° 4 do artigo anterior, para colo-
car a subscri¢do dos interessados as unidades de participagéo,
devendo comunicar 3 AMCM a data escolhida para o efeito,
considerando-se o fundo de investimento constituido nessa mes-
ma data.

2. No caso de a subscrigdo néo ter inicio no prazo previsto no
ndmero anterior, ou de, nos 6 meses subsequentes a data da cons-
titui¢do do fundo de investimento, este nio atingir o minimo de
trinta participantes e o valor minimo de dez milhdes de patacas,
caduca a respectiva autorizagio.

Artigo 6.°

(Domicilio)

1. Os fundos de investimento consideram-se domiciliados no
local indicado no respectivo regulamento de gestdo.

2. Sdo obrigatoriamente domiciliados no Territério os fundos
de investimento af constituidos.

Artigo 7.°

(Patriménio)

A composi¢io do patriménio dos fundos de investimento deve
obedecer as condigdes estabelecidas no presente diploma, no-
meadamente no que respeita & natureza dos valores que o po-
dem integrar, as aquisi¢des vedadas e aos limites prudenciais.

Artigo 8.°

(Propriedade)

O patriménio dos fundos de investimento pertence, no regi-
me especial de comunhio regulado no presente diploma, a plu-
ralidade de pessoas singulares ou colectivas neles participantes.
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Artigo 9.°

(Responsabilidade por dividas)

O patriménio dos fundos de investimento néo responde pelas
dividas préprias dos participantes, das entidades gestoras, dos
depositarios, das entidades colocadoras, ou das pessoas e enti-
dades que intervém no processo de emissdo e subscrigdo.

Artigo 10.°

(Limites prudenciais)

As entidades gestoras devem cumprir os limites prudenciais
estabelecidos no presente diploma para os diversos tipos de ac-
tivos do patriménio dos fundos de investimento, consoante a
natureza do fundo em causa.

Artigo 11.°

(Excesso temporario dos limites prudenciais)

1. Os limites prudenciais previstos no presente diploma para
a composi¢do do patriménio dos fundos de investimento s6 po-
dem ser excedidos a titulo temporéario, e apenas em resultado:

a) Do exercicio de direitos de subscri¢do ou de reembolso ine-
rentes a valores que integram o fundo;

b) De outras razdes excepcionais alheias & entidade gestora e
por ela insuperéveis.

2. No caso de, em quaisquer circunstancias, serem excedidos
os limites referidos no niimero anterior, a entidade gestora deve
regularizar a situagio no prazo maximo de 6 meses.

Artigo 12.°

(Aquisicoes vedadas)

1. Ndo podem ser adquiridos para o patriménio dos fundos de
nvestimento:

a) Bens ou valores ndo permitidos pela natureza do fundo em
causa;

b) Quaisquer bens ou valores objecto de garantias reais, pe-
nhora ou procedimentos cautelares;

¢) Unidades de participagio de um fundo de investimento de
qualquer natureza gerido pela mesma entidade gestora ou por
qualquer outra entidade gestora a que aquela esteja ligada por
uma relagdo de dominio ou de grupo;

d) Valores emitidos ou detidos pela entidade gestora;

€) Valores emitidos ou detidos por pessoas ou entidades que,
directa ou indirectamente, participem em 10% ou mais do capi-
tal social da entidade gestora;

f) Valores emitidos ou detidos por entidades cujo capital so-
cial seja pertencente, em percentagem igual ou superior a 20%,

B
(B RIE)

AL YEMRANSEA  EEEE - ZTA - #28
EHSL A SET - XRHBRBTREBTIEZARREY
AHEHAL -

B+iE
(BIRTERA)

EHEREZERNESIHEMETAERALEER
S E EEEEMREZERERS -

B+
(B RERMERE)

— AR R SHE B E ZERERE
EEER TR AT HrEEn
a) (TREEREEELT BEENTHE
SRR ©

b) HWEER ﬁﬁﬁﬁﬂﬂﬁﬁ&%%ﬁzﬁﬁﬁﬂﬁﬁ

&

iy

= - TREBARER - R EATEER RS
SEE TR A EANEERE T -

B2
(BILETZEE)

- HEESTE B HEMENE T -
a) ENGEESTHEMTENECAENRSE
&
b) EREBHZER EHUREEFENZ
RENEED
c) HE—EERE XRBERZEHHED
M RAMUZEEERERBRCEMER
HRETECAMEEREERSITREN
d) EEHERRTRHFECHEED
e) HEERKEELEEEBATRAZ 10%H
DlEHEZ ANRERRHITEEECEEY
f) BAFERZ 20%KULFRNEREES
HiE - XEBLFRERZ 20%HLL ERBEH




47— 199911 H22 H

BEFTET IR —— E—# 5005

a entidade gestora ou a uma sociedade que, directa ou indirec-
tamente, domine a mesma entidade, ou por entidades domina-
das, directa ou indirectamente, pela entidade gestora;

g) Valores emitidos ou detidos por pessoas ou entidades que
sejam membros da administragdo da entidade gestora, ou nela
desempenhem fungdes de secretdrio, geréncia, auditoria, direc-
¢do ou chefia, ou exer¢am quaisquer dessas fungdes em socieda-
de que, directa ou indirectamente, domine a mesma entidade;

h) Valores emitidos ou detidos por entidades cujo capital so-
cial seja pertencente, em percentagem igual ou superior a 20%,
a um ou mais membros da administragdo da entidade gestora,
ou nela desempenhem fungdes de secretario, geréncia, audito-
ria, direcgdo ou chefia ou a pessoas que exer¢am idénticas fun-
¢bes em sociedade que, directa ou indirectamente, domine a mes-
ma entidade;

i) Valores emitidos ou detidos por sociedades de cuja admi-
nistragio facam parte um ou mais membros da administrago
da entidade gestora, ou pessoas que nela desempenhem fungdes
de secretério, geréncia, auditoria, direc¢do ou chefia;

J) Valores colocados no mercado em cumprimento de contra-
to em que sejam partes o depositdrio, a entidade gestora ou en-
tidades que, directa ou indirectamente, participem em 10% ou
mais do capital social desta;

I) Metais preciosos, mercadorias, obras de arte ou bens de idén-
tica natureza, ou certificados representativos desses bens.

2. O disposto na alinea ¢) do nimero anterior nao € aplicavel
no caso de unidades de participagdo de fundos especializados
num sector geografico ou econémico cuja aquisi¢ao esteja ex-
pressamente mencionada no regulamento de gestao do fundo
adquirente e desde que ndo sejam cobradas quaisquer comis-
sdes de emissdo ou resgate nas respectivas operagdes.

3. O disposto na alinea i) do n.° 1 nio é aplicivel no caso de
valores mobilidrios emitidos ou garantidos:

a) Pelo Territério, autarquias locais ou outras entidades de
direito piblico local;

b) Por um pals ou territério ou outras entidades de direito
pliblico do exterior do Territério, ou de direito privado maiorita-
riamente participadas por aquelas, desde que o investimento
nessa espécie de valores esteja expressamente indicado no re-
gulamento de gestao;

¢) Por organismos internacionais, ou entidades a eles ligadas.

4. A venda, disposi¢ao ou oneragdo, por qualquer modo, de
bens do fundo de investimento s entidades referidas nas ali-
neas ¢) a i) do n.° 1 depende de autorizagio préviada AMCM, a
requerimento fundamentado da entidade gestora.
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Artigo 13.°

(Meios liquidos para a gestiao corrente)

O patriménio dos fundos de investimento deve incluir os meios
adequados para fazer face:

a) Ao movimento normal de resgate das unidades de partici-
pagéo;

b) A gestio corrente do fundo;

¢) A execugio regular da politica de investimentos prevista
no regulamento de gestdo.

Artigo 14.°

(Risco)

1. O regulamento de gestdo, o prospecto informativo e o bole-
tim de subscri¢do de um fundo de investimento devem incluir
uma informacao destacada sobre o respectivo grau de risco.

2. A AMCM pode emitir instrugdes sobre os critérios de defi-
ni¢ao do grau de risco dos fundos de investimento e sobre os
termos da informacéo referida no niimero anterior.

Artigo 15.°

(Indices de rendibilidade ¢ de risco)

A AMCM pode regular, por aviso, os termos e condi¢ées em
que as entidades gestoras podem tornar piblico, sob qualquer
forma, as medidas ou indices de rendibilidade e de risco dos fun-
dos de investimento e as regras a que deve obedecer o célculo
desses indices.

Artigo 16.°

(Liquidacdo e partilha)

1. Os participantes em fundos abertos ndo podem exigir a res-
pectiva liquidagio ou partilha.

2. Os participantes em fundos fechados podem exigir a res-
pectiva liquidagéo, desde que:

a) Tal possibilidade esteja prevista no regulamento de gestao;

b) O regulamento de gestdo preveja a admissio a cotagio em
bolsa de valores das respectivas unidades de participacio e ela
se nao verifique no prazo de 12 meses a contar da constitui¢io
do fundo;

¢) As unidades de participagio, uma vez cotadas em bolsa de
valores, deixem de o estar e niio sejam readmitidas a cotagfio no
prazo de 6 meses.

3. N&o € necessario observar o prazo estabelecido no nimero
anterior nem as situagdes ai referidas, se a decisdo de liquidagdo
for tomada por unanimidade e com a intervengdo de todos os
participantes no fundo.

E+=f °
(FEEEIREES)
AU EREETBZ S LER -

a) WEHEEZ —RTE

b) BREEECPHER

c) EERBHESREHESEET -

ETEE
Q=)

CIREESCEER

-
E-RERREESERERECER -

F BFIEREEREEERRLERERTESRAR
REZHERRES ERAEEEC ARNERIES -

B+Ifk
(EsRR R HEB0

ﬁ%?ﬁ%%ﬁﬁ‘ﬂiz#’%ﬁ@ﬁ&’égﬁ@%E&EU&?Z?E‘
BUARGTBEZSEEEST IR MRS B R
BLUBEREEBERUMEMNANOFHZEE - 53R
Mz B ARAES -

FEHAE
(HERIED
CBFRAEESZZEAN  THRERHESETEER

58] -

ZHMAREECBEAN  SERHESETERE X
BEHFETIIE—BEH:

a) EENEREHNESEMEEC TN

b) EERERERFIHESCHREMESES
KR SFANERE - MEREESRIE+—E
R R T

c) HEBZFRGASMEIHEEMERE B
B A AT R R B R -

CIREEEMESEA—
BT EFRE IR AN S

BREETHE - AIBET
ERFrEZ RS -




B —19994E 11 H22 H

HPTBAIR — B—H ] 5007

Artigo 17.°

(Liquidac@o compulsiva)

1. A AMCM pode ordenar a liquidagdo compulsiva de um fun-

do de investimento quando:

a) Se verifique a reiterada violagdo do regulamento de gestéo
ou a inobservéncia, por periodos prolongados, dos limites pru-
denciais e percentagens estabelecidos no presente diploma;

b) Tenham sido efectuadas operagdes em violagdo do dispos-
to no artigo 12.%

¢) O valor das unidades de participagio se encontrem desva-
lorizadas em mais de 50% relativamente ao valor que tinham
aquando da constitui¢do do fundo;

d) Se verifique qualquer outra situagio susceptivel de amea-
car seriamente o interesse dos participantes.

2. A notifica¢do da decisdo referida no niimero anterior de-
termina a imediata suspensio das operacdes de subscrigdo e de
resgate e o inicio do procedimento de liquidagao.

Artigo 18.°

(Termos da liquidagao)

1. A liquidag@o dos fundos de investimento realiza-se nos ter-
mos previstos no regulamento de gestdo, competindo a mesma
a respectiva entidade gestora ou, na sua impossibilidade, a pes-
soa nomeada para o efeito pela AMCM.

2. O aviso de liquidagio € obrigatoriamente publicado, com a
antecedéncia minima de 60 dias a contar do seu inicio, no Bole-
tim Oficial e em dois jornais de maior circulagdo no Territério,
um em cada uma das linguas oficiais.

3. A AMCM, apés consulta a entidade liquidataria e ao depo-
sitario, fixa um prazo para a conclusio da liquidagéo.

4. No termo do prazo referido no nimero anterior, a entidade
gestora deve submeter 4 aprovagdo da AMCM as contas da li-
quidagio.

Artigo 19.°

(Guarda de valores no exterior)

1. A entidade gestora deve assegurar-se de que os valores lo-
calizados no exterior do Territério sdo confiados a guardas de
valores id6neas, devidamente autorizadas e sujeitas a supervi-
sdo das autoridades competentes do pais ou territério onde se
encontrem domiciliadas.

2. Os valores de um fundo de investimento existentes em de-
terminada praga financeira, no exterior do Territ6rio, devem ser
confiados 4 guarda de uma tnica entidade.
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Artigo 20.°

(Taxa de fiscalizagio)

1. A taxa de fiscaliza¢@o, dos fundos de investimento a pagar
anualmente 8 AMCM ¢ de 1%. do valor liquido do fundo de
investimento no termo do periodo a que a taxa respeita.

2. A taxa é paga pela entidade gestora por conta do patrimé-
nio do fundo de investimento.

SECCAOII

Unidades de participacio

Artigo 21.°

(Representacio e forma)

1. As unidades de participagdo podem:

a) Ser representadas por certificados de uma ou mais unida-
des;

b) Assumir a forma titulada ou a forma escritural.

2. A entidade gestora pode converter em escriturais as unida-
des de participagao tituladas, e estas naquelas, devendo, para o
efeito, obter a autorizagido prévia da AMCM.

3. Os procedimentos de registo e controlo das unidades de
participagdo sob forma escritural sdo regulamentados por aviso
da AMCM.

Artigo 22.°

(Emissao)

As unidades de participagdo ndo podem ser emitidas sem que
a importincia correspondente ao pre¢o de emissdo seja efecti-
vamente integrada no activo do fundo de investimento, salvo
em caso de desdobramento de unidades j4 existentes.

Artigo 23.°

(Subscri¢io)

1. As unidades de participagido sdo subscritas nos estabeleci-
mentos da entidade gestora, do depositdrio, ou em estabeleci-
mentos de entidades colocadoras contratadas para o efeito pela
entidade gestora.

2. O boletim de subscri¢do deve ser preenchido em duplicado,
devendo uma cépia ser entregue ao participante.

3. O boletim de subscrigdo deve conter, além da informagao
destacada sobre o grau de risco a que se refere o n.° 1 do artigo
14.°, a reprodugio integral do regulamento de gestdo, ou, ndo a
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contendo, deve ser entregue uma cépia integral do regulamento
de gestao ao subscritor no acto de subscrigao.

4. O regulamento de gestdo deve determinar se a subscri¢do
se faz pelo dltimo valor da unidade de participagio conhecido e
divulgado na data da subscri¢do ou pelo valor calculado na pri-
meira avaliagdo subsequente.

5. A subscri¢do de unidades de participagao implica, para os
subscritores, a aceitagdo do regulamento de gestdo e confere a
entidade gestora os poderes necessérios para praticar todos os
actos de gestao do fundo.

Artigo 24.°

(Entidades colocadoras)

1. As entidades colocadoras referidas no n.° 1 do artigo ante-
rior exercem a sua actividade de acordo com o contrato celebra-
do com a entidade gestora e por conta desta, cujos termos de-
vem mencionar os servigos que se comprometem a prestar € a
correspondente remuneragio.

2. As entidades colocadoras ficam sujeitas, no que respeita ao
exercicio das fungdes inerentes a colocagao, as normas que re-
gem a execug¢io das mesmas operagdes pelos depositdrios, res-
pondendo, no entanto, a entidade gestora solidariamente pe-
rante os participantes, por prejuizos causados por actos € omis-
sdes daquelas entidades.

3. No caso da existéncia de consércio de colocagao, o respecti-
vo lider é obrigatoriamente o depositario dos valores do fundo
de investimento.

Artigo 25.°

(Resgate)

1. Os participantes podem exigir o resgate das suas unidades
de participagio nos fundos de investimento abertos, mediante
solicitagdo dirigida a entidade gestora, devendo o reembolso ser
efectuado até ao termo do prazo estabelecido no regulamento
de gestao.

2. O valor das unidades de participagao deve, para efeitos de
resgate, corresponder ao tltimo valor conhecido e divulgado na
data do respectivo pedido ou na data a que este se refere, salvo
se o regulamento de gestdo determinar que esse valor seja o da
primeira avaliacdo subsequente.

3. Tratando-se de fundos fechados, as unidades de participa-
¢do s6 sdo resgatdveis aquando da liquidagdo do fundo.

Artigo 26.°

(Suspensio das operagdes de emissido e de resgate,
ou sé de resgate)

1. Quando os pedidos de resgate de unidades de participagdo
excederem os de subscri¢ao, num sé dia, em 5%, ou, num perfo-
do ndo superior a 5 dias tteis seguidos, em 10% do valor global
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do fundo de investimento, a entidade gestora pode mandar sus-
pender as operagdes de emissao e resgate, ou s6 de resgate.

2. A entidade gestora deve mandar suspender as operagdes
de emissdo e resgate, ou s6 de resgate, quando, apesar de ndo se
verificarem as circunstincias previstas no nimero anterior, o
interesse dos participantes o aconsellie.

3. A suspensdo prevista nos n.* 1 e 2 e as razdes que a deter-
minam devem ser imediatamente comunicadas pela entidade
gestora ao depositario, as entidades colocadoras e a AMCM,
que fixa um prazo para a duragdo da suspensio.

4. A decisdo da suspensdo deve especificar se determina, ou
n3o, a suspensdo da subscri¢do, mas no caso de a subscrigio po-
der continuar, a mesma sé pode efectuar-se mediante declara-
¢3o escrita do participante de que tomou prévio conhecimento
da decisdo de suspensao.

5. Decidida a suspensdo, a entidade gestora deve promover a
informagao do piblico em geral, nomeadamente através da afi-
xacdo, nos balcoes do depositirio e em todos os locais de co-
mercializag¢do das unidades de participagdo do fundo de investi-
mento, em lugar bem visivel, de uma informagao sobre a situa-
¢ao de suspensao e, logo que possivel, sobre a sua duragio.

6. A AMCM pode determinar, por sua iniciativa ou a solicita-
¢ao da entidade gestora, quando ocorram circunstincias excep-
cionais susceptiveis de perturbarem o normal funcionamento das
operagdes inerentes ao funcionamento do fundo de investimen-
to ou de porem em risco os legitimos interesses dos participan-
tes, a suspensdo das operagbes de emissio e de resgate, ousé de
resgate, das respectivas unidades de participagao.

7. A decisio da suspensio referida no nimero anterior é ime-
diatamente comunicada pela AMCM, por notificagio escrita, a
entidade gestora, as entidades colocadoras e ao depositario.

8. A suspensdo determinada nos termos do nimero anterior
tem efeitos imediatos, aplicando-se a todos os pedidos de resga-
te que, no momento da notificagio da AMCM a entidade gestora,
ndo tenham sido satisfeitos.

9. A suspensdo prevista nos n.* 1 e 2 abrange apenas os pedi-
dos que tenham sido apresentados posteriormente ao dia da
entrada, na AMCM, da comunicagio a que se refere o n.” 3.

10. O disposto no n.° 4 € também aplicdvel a suspensdo deter-
minada pela AMCM.

Artigo 27.°

(Cilculo do valor)

1. O valor da unidade de participagio € calculado diariamen-
te, excepto aos sabados, domingos e feriados observados pelo
sistema bancario local.

2. O céalculo do valor das unidades de participagio determina-
-se dividindo o valor liquido global do fundo pelo nimero de
unidades de participagéo subscritas.
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3. O regulamento de gestdo deve indicar o momento do dia a
que se deve reportar o calculo do valor.

4. Os critérios de valorimetria dos valores que integram a car-
teira dos fundos de investimento sdo fixados por aviso da
AMCM.

Artigo 28.°

(Equiparagiio para efeitos de garantias ou caugoes)

Para efeitos de garantias ou caug¢des legalmente exigiveis, as
unidades de participagio sdo equiparadas as ac¢des e obriga-
¢Oes cotadas em bolsa de valores.

Artigo 29.°

(Comercializagio no exterior)

1. As entidades gestoras que pretendam comercializar, no ex-
terior do Territério, unidades de participagio de fundos de in-
vestimento domiciliados no mesmo Territério devem informar
previamente desse facto a AMCM.

2. A decisdo de liquidagao de fundos ou de suspensio das ope-
ragdes de emissdo e de resgate, ou s6 de resgate, de unidades de
participagdo de fundos de investimento comercializados no ex-
terior do Territério € comunicada imediatamente pela AMCM
as autoridades competentes dos paises ou territérios onde esses
fundos sdo comercializados.

3. As entidades gestoras devem assegurar, aos participantes
ndo residentes no Territdrio, os pagamentos a que tenham di-
reito, o resgate das unidades de participagdo e a difusao das in-
formagdes que devam ser prestadas.

SECCAOQ 1II
Gestio dos fundos de investimento
Artigo 30.°

(Gestao)

1. A gestdo de fundos de investimento apenas pode ser feita
pelas entidades referidas na alinea g) do n.° 1 do artigo 2.°

2. As fungdes de gestdo e as de depositario nao podem ser con-
centradas numa mesma pessoa juridica relativamente a um mes-
mo fundo de investimento.

3. Uma mesma entidade gestora ndo pode administrar simul-
taneamente FIM e FII.

4. A gestdo dos fundos de investimento deve ser prudente,
subordinada a critérios de elevada diligéncia e competéncia pro-
fissional e exercida no melhor interesse dos participantes.

5. As entidades gestoras dos fundos de investimento podem
recorrer a técnicas e instrumentos financeiros de cobertura do
risco, nomeadamente futuros e opgdes, com vista a uma gestao
adequada do patriménio.
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Artigo 31.°

(Regulamento de gestao)

Cada fundo € objecto de um regulamento de gestdo que deve
conter, nomeadamente, os elementos informativos indicados no
Anexo A ao presente diploma.

Artigo 32.°

(Alteracdes)

" 1. As alteragdes ao regulamento de gestdo estdo sujeitas a
autorizagdo prévia da AMCM.

2. A AMCM, apés decisdo favordvel, promove a publicagio,
no Boletim Oficial, por conta da entidade gestora, de um aviso
com o contetido das alteragdes aprovadas. -

3. As alteragoes ao regulamento de gestio de que resulte um
aumento das comissdes a pagar pelos participantes ou pelo fun-
do, ou uma alteragdo a politica de investimentos, entram em vi-
gor 90 dias apds a sua publicagio no Boletim Oficial.

Artigo 33.°

(Experiéncia adequada)

O pessoal das entidades gestoras incumbido da gestdo de fun-
dos de investimento deve ter experiéncia adequada, sendo cri-
tério de referéncia, para o efeito, o exercicio de fungdes idénti-
cas durante o periodo de 5 anos numa institui¢do sujeita a su-
pervisdo da AMCM.

Artigo 34.°

(Reserva de actividade)

E proibido o uso de palavras ou expressoes em firma ou deno-
minagio particular que sugira o exercicio da actividade de ges-
tdo de fundos de investimento por outras entidades que néo as
referidas na alinea g) do n.° 1 do artigo 2.°

Artigo 35.°

(Fungdes da entidade gestora)

A entidade gestora actua por conta e no interesse dos partici-
pantes, competindo-lhe, em geral, a pritica de todos os actos
necessérios a boa gestao do fundo de investimento e em espe-
cial:

a) Emitir, em ligagsio com o depositdrio, as unidades de parti-

.cipagdo e autorizar o seu resgate;

b) Seleccionar os valores que devem constituir o fundo, de
acordo com a politica de investimentos prevista no respectivo
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regulamento de gestdo, e efectuar ou dar instrugdes a terceiros

para que sejam efectuadas as operagOes necessarias A execugio

dessa politica;

¢) Adquirir e alienar quaisquer valores e exercer os direitos
directa ou indirectamente relacionados com os bens do fundo,
incluindo a subcontratago de gestores discriciondrios e de guar-
das de valores no exterior do Territério;

d) Determinar o valor das unidades de participag@o;
e) Manter em ordem a escrita do fundo;

f) Cumprir os deveres de informagio estabelecidos por lei e
pelo regulamento de gestéo.

Artigo 36.°

(Operacoes vedadas as entidades gestoras)

1. As entidades gestoras € vedado:
a) Contrair empréstimos por conta prépria;

b) Contrair empréstimos por conta dos fundos de investimen-
to que gerem, salvo a titulo ndo permanente e por 180 dias, se-
guidos ou interpolados, num periodo de 1 ano e até ao limite de
10% do valor global do fundo em causa;

c) Onerar por qualquer forma os valores dos fundos de inves-
timento que gerem, salvo para a obten¢do dos empréstimos re-
feridos na alinea anterior;

d) Adquirir, por conta prépria, unidades de participagdo de
fundos de investimento, com excep¢do dos fundos de tesouraria
que néo sejam por si geridos;

e) Adquirir, por conta prépria, outros valores mobilidrios no
contemplados na alinea anterior, com excepg¢do de titulos de
divida piblica, de titulos de participacdo e de obrigagdes de
empresas cotadas em bolsa de valores internacionalmente reco-
nhecida, quando sejam considerados de reduzido indice de ris-
co;

) Sem prejuizo do disposto na alinea anterior, conceder cré-
dito, incluindo prestacéo de garantias, por conta dos fundos de
investimento que gerem;

g) Adquirir, por conta prépria, imdveis para além do limite
dos seus fundos préprios;

h) Efectuar, por conta prépria ou dos fundos de investimento
que gerem, vendas a descoberto sobre os valores dos fundos
geridos;

i) Proceder a operagdes, por conta dos fundos de investimen-
to geridos, que possam assegurar-lhes, bem como aos deposita-
rios ou aos participantes, uma influéncia de dominio sobre qual-
quer sociedade.

2. As entidades gestoras que sejam instituigdes de crédito nio
¢ aplicdvel o disposto nas alineas a), d), €} e g) don.° 1 e, quando
actuem por conta prépria, o disposto nas alineas f) e ) do mes-
mo ndmero.
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3. Para efeitos do referido na alinea ¢) don.° 1, a AMCM de-
fine, em aviso a publicar no Boletim Oficial, os paises e territ6-
rios elegiveis para o efeito e os indices de risco minimos exigi-
veis, por referéncia a classifica¢des feitas por empresas especiali-
zadas internacionalmente reconhecidas.

Artigo 37.°

(Relagbes entre a entidade gestora e o depositirio)

1. As relagdes entre a entidade gestora e o depositério sao re-
gidas por contrato escrito, devendo ser enviada 8 AMCM, para
aprovagio prévia, uma cépia do mesmo, bem como das suas al-
teragoes.

2. Os membros da administragdo da entidade gestora, ou as
pessoas que nela desempenhem fungdes de geréncia, direc¢io
ou chefia, nio podem exercer quaisquer fungdes na entidade
incumbida das fun¢bes de depositdrio nem os desta naquela.

3. A entidade gestora e o depositdrio podem ser subsididrias
de uma mesma entidade.

4. A entidade gestora ndo pode ser subsidiria da entidade in-
cumbida das fun¢des de depositdrio nem esta daquela.

Artigo 38.°

(Responsabilidade da entidade gestora e do depositario)

1. A entidade gestora e o depositério devem agir, no exercicio
das suas fungdes, de modo independente e no exclusivo interes-
se dos participantes.

2. As entidades gestoras e os depositarios respondem solida-

‘riamente perante os participantes, nos termos da lei € do regula-

mento de gestado, pelo cumprimento das obrigagdes contraidas
no exercicio das suas fungdes.

3. O facto de a entidade gestora ou o depositério confiarem o
exercicio de parte ou da totalidade das suas fun¢des a uma ter-
ceira entidade nio pode ser invocado como causa de limitagdo
ou de exclusdo da sua responsabilidade.

Artigo 39.°

(Substituicio da entidade gestora)

1. No'caso de revogagao ou de caducidade da autorizacdo da
entidade gestora, do seu encerramento temporério, ou da sua
sujeicdo a medidas excepcionais, a AMCM nomeia outra enti-
dade gestora para assumir a gestio dos fundos de investimento
em causa.

-2. A decisdio-de nomeacéo da nova entidade gestora é titulo
bastante para esta assumir todos os direitos e obrigagdes, bem
como tomar posse dos valores relativos aos fundos de investi-
mento geridos pela entidade gestora cessante.
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Artigo 40.° U
(ZREEEN)

(Gestores discriciondrios)

As entidades gestoras devem assegurar-se de que os gestores
discriciondrios que contratam sfo entidades idéneas devidamen-
te autorizadas e sujeitas a supervisio das autoridades compe-
tentes.

Artigo 41.°

(Remuneracio dos servicos)

1. A remuneragio dos servigos da entidade gestora e do depo-
sitdrio pode abranger:

a) Uma comissio de gestdo, a liquidar periodicamente por con-
ta do fundo de investimento, destinada a cobrir todas as despe-
sas de gestdo;

b) Uma comissdo de emissio, a cargo dos subscritores, desti-
nada a cobrir as despesas de emissio e de venda das unidades de
participagio;

¢) Uma comissao de resgate, a suportar pelos respectivos par-
ticipantes, destinada a cobrir as despesas com o resgate das uni-
dades de participagao;

d) Uma comissdo de depésito, a pagar periodicamente pelo
fundo de investimento, destinada a remunerar os servigos do
depositério.

2. As despesas relativas & compra e venda de valores por con-
ta dos fundos de investimento, incluindo os honorérios e as co-
missdes pagas, para o efeito, a terceiros, constituem encargo dos
mesmos fundos.

SECCAO IV

Depésito dos valores

Artigo 42.°

(Depositario)

1. O depositério dos valores do fundo de investimento deve
ser uma instituigio sujeita a supervisdo da AMCM.

2. Podem exercer as fung¢des de depositario:

a) As instituigdes de crédito autorizadas a operar no Territ6-
rio que disponham de capital social e reservas nao inferiores a
150 milhoes de patacas;

b) As subsididrias de institui¢des de crédito com um capital
social e reservas de, pelo menos, 10 milhdes de patacas, ndo po-
dendo, neste caso, a institui¢io detentora da maioria do capital
dispor dele sem prévia autorizagio da AMCM.
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Artigo 43.°

(Depésito dos valores dos fundos de investimento)

1. Os valores de um mesmo fundo de investimento existentes
no Territério devem ser confiados & guarda de um dnico deposi-
tario.

2. Em nenhum caso o depdsito de valores de um fundo de
investimento implica que a sua propriedade se transfira para o
depositdrio, ndo podendo este utiliz4-los para fins diferentes dos
que resultem do contrato de depdsito.

Artigo 44.°

(Funcoes do depositario)

1. As fungdes do depositdrio sdo as definidas no presente di-
ploma, no regulamento de gestdo e no contrato celebrado com a
entidade gestora.

2. Compete, designadamente, ao depositdrio:

a) Receber em dep6sito ou inscrever em registo os valores do
fundo de investimento, consoante sejam titulados ou escriturais;

b) Efectuar as compras e vendas dos valores de que a entida-
de gestora o incumba, bem como as operagdes de cobranga de
juros, dividendos e outros rendimentos e as operagdes decor-
rentes do exercicio de direitos de natureza patrimonial;

c) Receber e satisfazer os pedidos de subscrigdo ¢ de resgate
de unidades de participagéo;

d) Pagar aos participantes a sua quota-parte nos lucros do fun-
do de investimento;

¢) Ter em dia a relagdo cronoldgica de todas as operagdes rea-
lizadas e estabelecer mensalmente o inventdrio discriminado dos
valores a sua guarda;

) Assumir uma fungdo de vigilancia e garantir, perante os par-
ticipantes, o cumprimento do regulamento de gestdo do fundo,
especialmente no que se refere 2 politica de investimentos e li-
mites de endividamento.

3. O depositdrio deve ainda:

a) Assegurar que a venda, a emissdo, 0 reembolso e a anula-
¢do das unidades de participagao sejam efectuados de acordo
com a lei, o regulamento de gestéo e os contratos celebrados;

b) Assegurar que o célculo do valor das unidades de partici-
pagdo se efectue de acordo com a lei e o regulamento de gestio;

¢) Executar as instrugdes da entidade gestora, salvo se forem
contrérias 2 lei ou ao regulamento de gestdo ou ao contrato ce-
lebrado consigo;

d) Receber, nos prazos conformes a pratica do mercado, a
contrapartida das operagdes relativas aos valores do fundo de
investimento de que é depositério;
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e) Assegurar que os rendimentos do fundo de investimento
sdo aplicados em conformidade com a lei e o regulamento de
gestao,

f) Elaborar um relatério informativo, a incluir no relatério
anual da entidade gestora, sobre o cumprimento, ou nio, por
esta, do regulamento de gestdo.

Artigo 45.°

(A quisi¢ao de unidades de participacio pelo depositario)

O depositario pode subscrever unidades de participagio do
fundo de investimento relativamente ao qual exerce as suas fun-
¢Oes, com o estrito objectivo de permitir a respectiva entidade
gestora a liquidez indispensavel ao prosseguimento da gestéo,
sendo-lhe, no entanto, vedada a aquisi¢do de unidades de parti-
cipagdo ja emitidas.

Artigo 46.°

(Substitui¢io do depositario)

1. A entidade gestora deve propor 8 AMCM a substitui¢do do
depositdrio sempre que a situagdo econdmica deste, a sua actua-
¢a0, a sua intengdo em renunciar as fun¢des ou a ameaga séria
dos interesses dos participantes o aconselhem.

2. A substituigdo do depositario € previamente autorizada pela
AMCM, devendo a autorizagio ser publicada no Boletim Ofi-
cial com a antecedéncia minima de 15 dias sobre a data em que
a substitui¢do produz efeitos.

3. A decisdo de autorizagio referida no niimero anterior € ti-
tulo bastante para o novo depositdrio tomar posse dos valores
relativos aos fundos de investimento a guarda do anterior depo-
sitdrio cessante.

Artigo 47.°

(Faléncia do depositirio)

1. Ocorrendo faléncia do depositirio, os valores depositados
ndo podem ser apreendidos para a massa falida, devendo os
mesmos ser separados e entregues 8 AMCM, que, apds verifica-
¢do e ouvida a entidade gestora, os entrega a outro depositario
proposto por esta, ou por si escolhido.

2. As entidades gestoras e aos titulares das unidades de parti-
cipagdo a guarda de depositario declarado falido assiste o direi-
to de reclamar a sua separagéo e restituigdo nos termos aplica-
veis do Cédigo do Processo Civil de Macau.
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SECCAOV

Prospecto informativo, relatério, contas e publica¢bes

Artigo 48.°

(Prospecto informativo)

1. A entidade gestora deve elaborar e manter actualizado, nos
seus aspectos essenciais e relativamente a cada fundo de investi-
mento, um prospecto informativo, a colocar a disposi¢do dos
interessados, nas suas instala¢des e nas dos depositdrios, bem
como nas de outras entidades envolvidas na colocagio e comer-
cializagio do fundo de investimento.

2. O prospecto informativo inicial e respectivas alteragdes es-
t30 sujeitos a aprovagio prévia da AMCM.

3. Todas as ac¢des publicitérias relativas a um fundo de inves-
timento devem conter informagao sobre a existéncia do pros-
pecto informativo a que se refere o presente artigo e dos locais
onde o mesmo pode ser obtido.

Artigo 49.°

(Conteiido do prospecto informativo)

1. O prospecto informativo deve conter as informagdes neces-
sdrias para que os subscritores possam formular um juizo funda-
mentado sobre o investimento que lhes é proposto, devendo ser
oferecido gratuitamente aos subscritores previamente a subs-
crigéo.

2. O prospecto informativo deve incluir, nomeadamente, os
elementos constantes do Anexo B ao presente diploma e do qual
faz parte integrante.

3. A AMCM pode regulamentar, por aviso, os diversos aspec-
tos relativos ao contetlido do prospecto informativo e a sua apre-
sentagdo ao publico.

Artigo 50.°

(Relatério e contas)

1. As contas dos fundos de investimento sdo encerradas anual-
mente com referéncia a 31 de Dezembro.

2. O relatério e as contas de encerramento do ano econémico
sdo submetidas a parecer de um auditor externo aceite pela
AMCM que deve pronunciar-se, nomeadamente, sobre a avalia-
¢do efectuada pela entidade gestora dos valores que integram o
patriménio do fundo de investimento.

3. O relatério referido no nimero anterior deve conter desig-
nadamente:

a) A descrigio das actividades do respectivo exercicio;
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b) A indicagao dos locais onde o mesmo e as contas de encer-

ramento poderdo ser consultados;

¢) As informagdes previstas no Anexo C ao presente diploma
e do qual faz parte integrante;

d) Outras informagdes relevantes, que permitam aos partici-
pantes formar um juizo sobre a evolugio da actividade e dos
resultados do fundo de investimento.

"Artigo 51.°

(Publicagﬁes)

1. Nos 2 meses posteriores a cada um dos semestres anuais, as
entidades gestoras devem publicar um relatério com as infor-
magdes previstas no Anexo C, podendo o relatério relativo ao se-
gundo semestre ser usado no relatério e contas anuais para efei-
tos do disposto na alinea ¢) do n.° 3 do artigo anterior.

2. Os relatérios referidos no niimero anterior devem estar a
disposicé@o dos interessados, sendo enviados, sem encargos, aos
participantes que os requeiram.

3. As entidades gestoras devem publicar trimestralmente, com
referéncia ao dltimo dia do més imediatamente anterior, no
Boletim Oficial, a composigdo das aplica¢bes de cada fundo, o
respectivo valor liquido global e o nimero de unidades de parti-
cipagdo em circulagio.

4. As entidades gestoras devem publicar o balango e a demons-
tragdo de resultados de cada fundo de investimento, acompa-
nhados de um relatério e do parecer do auditor externo, até 30
de Abril do ano a que respeitam.

Artigo 52.°

(Envio de elementos 8 AMCM)

As entidades gestoras sdo obrigadas a enviar 8 AMCM com a
antecedéncia minima de 10 dias uteis relativamente & data da
publicagdo ou divulgagio:

a) Uma cépia dos balancetes mensais relativos a sua situagao
e a dos fundos de investimento que gerem;

b) Um exemplar do relatdrio e das contas de encerramento;

¢) Um exemplar do prospecto informativo e respectivas alte-
ragoes.

SECCAO VI
Fundos fechados
Artigo 53.°

(Emissio e subscri¢ao)

1. No caso de fundos fechados, s6 pode ser emitido e subscrito
o nimero de unidades de participagdo fixado no regulamento
de gestao, sem prejuizo do disposto no nimero seguinte.
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2. Mediante autorizagdo prévia da AMCM, podem ser permi-
tidos aumentos ou redugdes no capital de fundos fechados, des-
de que essa possibilidade se encontre prevista no regulamento
de gestdo e se processe nos termos ai previstos.

3. A subscricdo de unidades de participagio de fundos fecha-
dos pode ser ptiblica ou particular.

Artigo 54.°

(Recusa de autorizagio)

Quando o interesse dos investidores o justifique,-pode ser re-
cusada a autorizagdo para a constitui¢io de novos fundos fecha-
dos, enquanto ndo estiver inteiramente realizado o capital de
outros fundos fechados geridos pela mesma entidade gestora.

Artigo 55.°

(Cotacio em bolsa de valores)

As unidades de participagao dos fundos fechados podem ser
objecto de cotagdo oficial em bolsa de valores, ap6s a integral
colocagdo das unidades de participagao.

Artigo 56.°

(Publicacio do valor)

O valor das unidades de participagio dos fundos fechados,
totalmente subscritos, deve ser publicado mensalmente no Bo-
letim Oficial, com referéncia ao tltimo dia de cada més, excepto
se existir uma variagio superior a 3% em rela¢fo  tltima publi-
cagio, caso em que o novo valor € publicado, na primeira opor-
tunidade, no Boletim Oficial.

Artigo 57.°

(Aquisi¢do de unidades de participa¢io
pelas entidades gestoras)

E permitido 2s entidades gestoras de fundos fechados que nio
sejam sociedades gestoras adquirir unidades de participagio dos
fundos que gerem, até ao limite de 25% do valor global de cada
fundo.

SECCAO VII
Agrupamentos de fundos
Artigo 58.°

(Natureza)

1. Podem ser constituidos agripamentos de fundos de investi-
mento geridos pela mesma entidade gestora, destinados a pro-
porcionar aos participantes vantagens no resgate e subscrigio
simultidnea de unidades de participagio dos fundos de investi-
mento que integram esses agrupamentos.
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2. Os fundos de investimento integrantes de um agrupamento
devem-ser fundos abertos e as respectivas unidades de partici-
pagado nio podem ser comercializadas fora do agrupamento.

Artigo 59.°

(Regulamento de gestio)

Aos fundos de investimento que integram um agrupamento
deve corresponder um inico regulamento de gestdo, que deve
observar, relativamente a cada um desses fundos de investimen-
to, o disposto no presente diploma e indicar as condigdes espe-
ciais de resgate e subscrigiio das respectivas unidades de partici-
pacgao.

Artigo 60.°

(Prospecto informativo)

Deve ser elaborado apenas um prospecto informativo para o
conjunto dos fundos de investimento que integram o agrupa-
mento.

SECCAO VIII
Fundos de investimento domiciliados no exterior
Artigo 61.°

(Publicidade e comercializagiio)

1. A publicidade e a comercializagdo, no Territério, das uni-
dades de participagdo de fundos de investimento domiciliados
no exterior ou geridos por entidade gestora af sediada estd su-
jeita a autorizagdo préviada AMCM.

2. A autorizagdo s é concedida se os fundos de investimento
tiverem sido devidamente autorizados pelas autoridades com-
petentes do pafs ou territério de origem e as respectivas entida-
des gestoras e depositdrios estiverem sujeitos a supervisdo da
autoridade competente.

Artigo 62.°

(Publicidade)

A promogao, no Territdrio, de fundos de investimento domici-
liados no exterior, deve mencionar, além das caracteristicas do
fundo de investimento, a respectiva entidade gestora e o depo-
sitirio, bem como a autoridade de supervisdo a que se encon-
tram sujeitos, com os respectivos enderegos de contacto, e ob-
servar as disposi¢des legais sobre publicidade.
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© - CAPITULO III
FIM
SECCAO1
Regime, patriménio § limites prudenciais
Artigo 63°
- (Regime)

A constitui¢io e funcionamento dos FIM regem-se'pelo dis-
posto no presente Capitulo €, em tudo o que néo o contrarie,
pelas disposi¢des do Capitulo II.

Artigo 64.°

(Patrimoénio)

1. Dentro das condigdes e limites prudenciais previstos no pre-
sente diploma, o patriménio dos FIM deve ser composto por:

a) Valores mobilidrios admitidos  cotagio em bolsa de valo-
res internacionalmente reconhecida ou outro mercado, regula-
mentado e com funcionamento regular, identificado no regula-
mento de gestio;

b) Valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as
condic¢bes de emissdo incluam a comprovada informagéo ou o
compromisso de que vai ser apresentado o pedido de admissio
a cotagdo ou a negociagio, em bolsa de valores ou em mercado
regulamentado e com funcionamento regular, nos termos da ali-
nea anterior;

¢) Outros valores, designadamente:
i) Numerdrio;
i) Depositos bancérios;

iif) Titulos da divida piblica;

iv) Obrigag¢des hipotecdrias;

v) Titulos de divida emitidos por empresas detidas na totali-
dade ou maioritariamente, directa ou indirectamente, pelo
governo de um pais ou territério;

vi) Acgdes e obrigacdes de empresas constituidas no Terri-
tério;

vii) Participagdes noutros fundos de investimento;
viii) Certificados de depésito transmissiveis;
ix) Aplica¢bes no mercado interbancario local;

x) Instrumentos representativos de divida, transmissiveis e
transacciondveis, que possuam liquidez e tenham valor sus-
ceptivel de ser determinado com precisdo em qualquer mo-
mento; ‘

xi) Valores mobilidrios ndo contemplados nas subalineas an-
teriores previamente autorizados pela AMCM.
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2. Se os valores mobilidrios referidos na alinea b) don.° 1 ndo
forem admitidos a cotacdo em bolsa de valores ou outro merca-
do regulamentado e com funcionamento regular no prazo de 1
ano, devem ser alienados no prazo de 6 meses.

3. Em casos devidamente fundamentados, pode a AMCM
autorizar uma estrutura patrimonial diferente da fixada no pre-
sente artigo.

4. A AMCM pode definir, em aviso, regras técnicas sobre a

-estrutura patrimonial dos FIM, bem como sobre a qualificagdo

dos activos a adquirir para os mesmos.

Artigo 65.°

(Limites prudenciais)

1. O patriménio dos FIM nio pode incluir mais de 10%:

a) De ac¢des emitidas por uma mesma sociedade;
b) De obrigagdes de uma mesma entidade emitente;

¢) De titulos de divida emitidos por uma mesma empresa de-
tida na totalidade ou maioritariamente, directa ou indirectamen-
te, pelo governo de um pafs ou territério;

d) De unidades de participagdo emitidas por um outro fundo
de investimento, salvo tratando-se de fundo de fundos ou de
agrupamento de fundos.

2. O patriménio de um FIM nio pode deter valores mobilia-
rios emitidos por uma tinica entidade que, na sua totalidade, re-
presentem mais de 10% do valor global do fundo em causa.

3. O limite referido no nimero anterior é elevado para 35%
nos casos previstos nas alineas a) a ¢) do n.° 3 do artigo 12.°

4. Os limites definidos nos ntimeros anteriores devem ser ob-

servados a partir dos primeiros 6 meses seguintes 4 data de cons-
tituicdo do fundo de investimento.

5. As situagdes de desconformidade resultantes da alteragio
dos valores venais dos valores mobilidrios em carteira, ou do
exercicio do direito do resgate pelos participantes dos fundos
abertos, devem ser regularizadas no prazo de 6 meses.

SECCAOII
Fundos de tesouraria

Artigo 66.°

(Denominagio)

A denominagdo dos fundos de tesouraria deve conter a ex-
pressao «fundo de tesouraria».
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Artigo 67.°

(Patriménio)
Relativamente ao patriménio dos fundos de tesouraria deve
ser observado o seguinte:

a) Deve incluir, em permanéncia, pelo menos 35% do seu va-
lor global investido em valores mobilidrios com prazo de venci-
mento residual inferior a 12 meses;

b) Nio pode ser investido em acg¢des, obrigagdes convertiveis
ou obrigagdes que confiram o direito de subscrigdo de acgdes ou
de aquisi¢io a outro titulo de acgbes, em titulos de divida subor-
dinada, bem como em titulos de divida emitidos por empresas
detidas maioritariamente, directa ou indirectamente, pelo go-
verno de um pais ou territério;

¢) Ndo podem ser adquiridas unidades de participagdo de fun-
dos de investimento cujo regulamento de gestdo ndo proiba o
investimento nos valores referidos na alinea b).

SECCAOIII
Fundos de fundos
Artigo 68.°

(Caracterizagio)

1. Os fundos de fundos sdo FIM abertos.

2. A denominagdo de um fundo de fundos deve conter a ex-
pressdo «fundo de fundos».

Artigo 69.°

(Patriménio)

1. O patriménio dos fundos de fundos integra exclusivamente
unidades de participacdo de outros fundos de investimento, sem
prejuizo do disposto no artigo 12.°

2. O patriménio de um fundo de fundos ndo pode ser aplica-
do:

a) Em unidades de participagdo de outro fundo de fundos;

b) Em mais de 20% do seu activo global num tnico fundo de
investimento;

¢) Em mais de 30% dos seus activos em fundos de investimen-
to geridos por uma mesma entidade gestora, sem prejuizo do
disposto no artigo seguinte.

Artigo 70.°

(Fundos geridos pela mesma entidade gestora)

As entidades gestoras podem constituir fundos de fundos que
integrem exclusivamente unidades de participagdo de fundos de
investimento por si geridos ou por entidade gestora a si ligada
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por uma relagdo de dominio ou de grupo, desde que esses fun-
dos de investimento se encontrem identificados no regulamento
de gestdao do fundo de fundos e nao sejam cobradas quaisquer
comissdes de emissdo e de resgate ou outros encargos nas res-
pectivas operagdes.

Artigo 71°

(Elementos informativos)

1. O regulamento de gestdo, o prospecto informativo e os do-
cumentos com fins de publicidade dos fundos de fundos devem
indicar as caracteristicas dos fundos de investimento nos quais
podem ser investidos os seus capitais.

2. O regulamento de gestdo dos fundos de fundos deve conter
uma descrigdo geral de todos os encargos relativos aos fundos
de investimento em que podem ser feitos os respectivos investi-
mentos e que se prevé que venham a ser directa ou indirecta-
mente suportados pelos participantes.

CAP[TULO IV
FI1
SECCAOI
Regime e patrimoénio
“Artigo 72.°

(Regime)

A constitui¢io e funcionamento dos FII regem-se pelo dis-
posto no presente Capitulo e, em tudo o que ndo o contrarie,
pelas disposi¢des do Capitulo I1.

Artigo 73.°

(Patriménio)
Dentro dos limites e condigdes previstos no presente diplo-
ma, o patrimoénio dos FII s6 pode ser composto por:
a) Valores imobilidrios;
" b) Numeririo;
¢) Depésitos bancérios;
d) Titulos da divida ptblica;

€) Obrigagdes de empresas cotadas em bolsa de valores inter-
nacionalmente reconhecida,

/) Obrigacdes hipotecirias;

g) Titulos de divida emitidos por empresas detidas maiori-
tariamente, directa ou indirectamente, pelo governo de um pais
ou territério;

EEERNRE AT R EE R EESH B EN
B AREET RS ERRENCTIRZSRER
£ BETERESTREEM T B E B B
BCEAMER -

B+
(&R

—  EE&PrEECEERE - REENREFETIYAN
EIRREES G  MRAEEABRSFESPZES |
FigACEE -

T EEPrEESCEERENA  EERIIHEESH
Heh v BRECRBIREESERIEARE  LIRER
FIHTETE R MBRHS AN IR AR -

L
FBEREES

B8
HERME

B+
(HIE)

FEHERBESIRIUEF  RETFAEZHERSE
TEATERZEXL

Btt+=f
(HE)

R ERE LS P BRI 2 R R
B - (EEL TR R
a) BRREEZEEY:
b) B
c) SRITERK:
d) AEBES
e) EERRTIBSTSHAEEY 2N

- 3N
1) #EFHES:
g) EEXHEEH-BERIHEIBFEARSF
BHECEEMBITZERFES




5026 - BOLETIM OFICIAL DE MACAU — I SERIE

N.°47 — 22-11-1999

h) Unidades de participagio doutros fundos de investimento,
mobilidrios ou imobilidrios;

i) Aplicagdes no mercado interbancdrio local;

J) Outros activos especialmente autorizados pela AMCM.

Artigo 74.°

(Valor dos iméveis)

Para efeitos da determinagdo do valor da unidade de partici-
pagdo, o valor de um imével € o seu valor venal, determinado de
acordo com o melhor prego que poderia ser obtido se fosse ven-
dido, em condi¢Ges normais de mercado, no momento da avalia-
¢ao.

SECCAOII
Aquisicao de valores imobilidrios e aquisi¢des vedadas

Artigo 75.°

(Aquisicio de valores imobilidrios)

Podem ser adquiridos para os FII, dentro das condigdes e li-
mites prudenciais previstos no presente diploma e desde que se
reportem a bens localizados no Territério, os seguintes direitos:

a) Direitos de propriedade privada sobre bens iméveis ou so-
bre fracgdes auténomas de prédios urbanos em regime de pro-
priedade horizontal,

b) Direitos de concessio de arrendamento ou de aforamento
sobre terrenos do dominio publico destinados a construgdo imo-
bilidria urbana.

Artigo 76.°

(A quisi¢oes vedadas)

Para além das aquisi¢des vedadas referidas no artigo 12.°, néo
podem ser adquiridos para os FII:

a) Iméveis ou suas fracgdes auténomas que:

i) Ap6s a aquisigdo, fiquem em regime de compropriedade
do fundo de investimento com terceiros;

ii) Estejam a ser usados para fim diferente do previsto na
licenga de utilizagio. s

b) Direitos de uso ou ocupagido de iméveis a titulo precério;

¢) Direitos sobre iméveis nio sujeitos ao regime de proprie-
dade privada.
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SECCAO III

Limites prudenciais e excesso temporario destes limites

Artigo 77.°

(Limites prudenciais)

1. A composi¢io do patriménio dos FII abertos esta sujeita
aos seguintes limites prudenciais relativos ao seu valor liquido
global:

a) Um minimo de 5% deve ser constituido por numerario,
depésitos bancdrios, titulos da divida publica do Territério e
aplicagdes no mercado interbancario;

b) Um minimo de 75% deve ser constituido por valores imo-
bilidrios;

¢) Um maximo de 10% pode ser constituido por direitos so-
bre terrenos destinados a execug¢do de programas de constru-
¢ao;

d) Um maximo de 20% pode ser constituido por participa-
¢oes no capital social de sociedades cujo objecto seja exclusiva-
mente a aquisi¢do, venda, arrendamento, gestao e exploragao
de iméveis.

2. Nido podem ser apliéados num Gnico empreendimento mais
de 20% do valor liquido global de um mesmo FII.

3. A inclusdo no patriménio de um FII de obrigagdes, obriga-
¢bes hipotecdrias, unidades de participagio ou titulos de parti-
cipagdo emitidos por entidade terceira esta sujeita ao limite
maximo de 10% do valor global da emissdo do titulo em causa
por essa entidade.

4. O disposto no nimero anterior néo se aplica nos casos de
aquisigio de valores referidos nas alineas a) a ¢) don.° 3 do arti-
go12°

5. As percentagens referidas nas alineas a) e b) don.® 1, bem
como o disposto no n.° 2 sdo também aplicaveis aos fundos fe-
chados.

6. As percentagens referidas nas alineas a) a ¢) don.°1 devem
ser observadas a partir do inicio do terceiro exercicio do fundo
de investimento.

Artigo 78.°

(Excesso temporirio dos limites prudenciais)

Ao excesso tempordrio dos limites prudenciais referidos no
artigo anterior é aplicdvel o disposto no artigo 11.°, sendo o pra-
zo de regularizagao de 1 ano.
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SECCAO1IV.
Avaliagiio de iméveis e registo de direitos
Artigo 79.°

(Avalia¢io de imoveis)

1. As aquisi¢des de iméveis para os FII e as respectivas alie-
nagdes devem ser precedidas dos pareceres de, pelo menos, dois
peritos independentes nomeados de comum acordo entre a en-
tidade gestora e o depositirio.

2. Os iméveis devem ser avaliados com uma periodicidade
minima anual € sempre que ocorra uma alteragio significativa
do seu valor, ndo podendo o valor considerado ser superior ao
mais elevado das avaliagdes periciais.

3. Estd ainda sujeita a avaliagdo de peritos, nos termosdon°1,
a execugio de projectos de construgio, de forma a assegurar
que o investimento ndo ultrapasse o valor venal dos iméveis a
construir.

4. A AMCM pode fixar, por aviso, as regras técnicas sobre a

qualificagao dos peritos e critérios de avaliacdo dos iméveis a
adquirir para os FII.

Artigo 80.°

(Registo de direitos)

A inscrigdo dos direitos reais sobre iméveis adquiridos para
um FII € feita nos termos do n.° 3 do artigo 88.° do Cédigo do
Registo Predial de Macau, com dispensa de identificagio, subs-
tituindo-se esta pela mengdo da denominagio do fundo de in-
vestimento.

CAPITULO V
SGF
SECCAO1
Regime, autorizagao, tipe de sociedade e capital social
Artigo 81.°

(Objecto)

As SGF sdo sociedades comerciais que tém por objecto social
exclusivo a gestdo de um ou mais fundos de investimento em
representagao dos respectivos participantes.

Artigo 82.°
(Regime)

1. A constituigdo e actividade das SGF regem-se pelo dispos-
to no presente Capitulo, e pelas disposi¢des aplicdveis da Sec-
¢do III do Capitulo II.
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2. S@o subsidiariamente aplicdveis, com as necessérias adap-
tagdes, as disposi¢des do RISF relativas a supervisdo e taxa de
fiscalizagdo (artigos 4.° a 14.°), autorizagao, registo e accionistas
(22.° e 34.° 2 45.°), gestdo (artigos 47.° a 52.°) e alteragdo dos
estatutos (artigo 114.°).

Artigo 83.°

(Autorizacao)

1. A constituigdo das SGF depende de autorizagfio prévia do
Governador a conceder por portaria.

2. O pedido de autorizagdo para a constitui¢do das SGF € en-
tregue na AMCM, a quem compete emitir parecer prévio sobre
0 mesmo.

3. Na portaria a que se refere o n.° 1 podem ser fixadas condi-
¢Oes especificas relativas a cada autorizagio, dentro dos limites
legais.

Artigo 84.°
(Caducidade da autorizagio)
1. A autorizagdo para a constitui¢ido das SGF caduca se:
a) Os requerentes a ela expressamente renunciarem;
b) A SGF nio se constituir no prazo de 6 meses contados da

data da entrada em vigor da respectiva portaria de autorizagio
ou se ndo iniciar a sua actividade no mesmo prazo.

2. A autorizagdo caduca, ainda, se durante o perfodo de funcio-
namento:

a) A SGF interromper a sua actividade, por um perfodo supe-
rior a 6 meses seguido ou interpolado no periodo de 1 ano;

b) O valor da situagdo liquida se tornar inferior ao montante
do capital social minimo e nio for corrigido no prazo de 6 me-
ses.

3. Os prazos referidos na alinea b) do n.° 1 e nas alineas a) e b)
do n.° 2 podem ser prorrogados pela entidade que concedeu a
autorizagio, por uma ou mais vezes, mediante requerimento
fundamentado dos interessados.

Artigo 85.°

(Tipo de sociedade)

1. As SGF constituem-se sob a forma de sociedade anénima.

2. As acgbes das SGF apenas podem ser nominativas ou ao por-
tador registadas.
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Artigo 86.°

(Capital social)

1. As SGF s6 podem constituir-se e manter-se com um capital
social igual ou superior a 3 milhdes de patacas.

2. O capital social deve estar integralmente subscrito e reali-
zado em dinheiro no acto de constituigio.

Artigo 87.°

(Cessio ou aliehagﬁoi

A cessdo ou a alienagio, a qualquer titulo, das participagoes
sociais das SGF depende de autorizagdo prévia da AMCM.

SECCAOQII

Administracio e instala¢des

Artigo 88.°

(Orgﬁo de administracio)

A administragdo das SGF deve integrar, pelo menos, dois ad-
ministradores executivos residentes no Territ6rio.
Artigo 89.°

(Incompatibilidades)

E vedado aos membros da administragio das SGF com fun-
¢Oes executivas € as pessoas que nelas desempenhem fungdes
de geréncia, direcgdo ou chefia, ou mantenham com elas um
contrato de trabalho ou de prestagdo de servigos a tempo intei-
ro, exercer quaisquer fung¢des noutras SGF.

Artigo 90.°

(Instalacdes)

As SGF devem exercer a sua actmdade em instalagdes ade-
quadas ao exercicio do seu objecto social. '

Artigo 91.°
(Outros estabelecimentos)
1.Ndo é pei'mitido as SGF a abertura no Territério de outros
estabelecimentos para além do principal.

2. A abertura de sucursais ou escritérios de representagio no
exterior do Territdrio carece de autorizagdo prévia da AMCM.

BATARE
(AF&ES)

— A TEAEREENEME ST BEES
BT BT R EEE -
AR T FRS 2 BRI LU St ©

il

m

ot
i

~

5
.U_I
I]

5 /i
(BEARER)

MRS A RARHER R ESEEARCRRLR
B ARANGEMENEEREER I -

ot
TN ERRE R

BT AR
(TTECE R

BEESEBNATZITEEEAN - ELEEMABERN

FHEREMTRHEZASR -
BT
(FERE)

BUHEREEEEELH W%ﬁfiiﬂﬁ%ﬁZﬁ&’“@
RIS - AR EZARANEIER - SHERFERBT L
AXBAZARMEE-SHEANZHEBESRZIAE
HA A ESEE N AR TR -

B
(88)

REESETAAMENARE BROG LRI
FHHT - o
BAt+—M
(SALAT)

F AR REESEENTEARMR T BN
HABZAT

 RAESEBATEANELS RS TR
T ARG E R EEREEE W -



47— 199911 H22 A

| BPIERFLAR — A . 5031

SECGAO III
Actividade
~ Artigo 92° -
~ (Situagdo liquida)
1. O valor da situagio liquida das SGF ndo pode tornar-se

inferior ao montante do capital social minimo fegalmente exigi-
do.

2. Quando o valor da situagdo liquida se tornar inferior ao
montante do capital social minimo legalmente exigido, a situa-
¢do deve ser corrigida no prazo de 6 meses.

Artigo 93.°

(Fundos préprios)

A AMCM pode estabelecer, por aviso, que os fundos préprios
das SGF sejam, em qualquer momento, superiores a uma per-
centagem certa do valor global das carteiras geridas.

Artigo 94.°

(Acesso ao mercado interbancario)

As SGF podem, no exercicio das respectivas fungdes, ter acesso
ao mercado interbancério.

Artigo 95.°

(Transferéncias)

1. As SGF devem manter abertas em institui¢gdes de crédito a
operar no Territério uma ou mais contas bancérias para a movi-
mentagdo dos meios de pagamento relativos a sua actividade,
devendo os valores de cada fundo de investimento estar sempre
separados, em contas préprias, dos valores pertencentes as SGF.

2. As transferéncias de dinheiro relativas a actividade das SGF
do e para o Territério sio efectuadas através de instituigdes de
crédito.

Artigo 96.°
(Operacdes cambiais)

E permitido as SGF efectuar as operagdes cambiais necessé-
rias a prossecugdo do seu objecto social.

Artigo 97.°

(Contratos com entidades do exterior)

1. Quando necessdrio, as SGF podem celebrar contratos com
entidades no exterior do Territdrio para efectuar todas as ope-
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racOes necessdrias a uma boa gestio dos fundos de investimen-
to.

2. As entidades referidas no nimero anterior devem encon-
trar-se autorizadas a efectuar, no respectivo pais ou territério,
as operagoes necessédrias ao cumprimento do objecto social das
SGF.

3. As SGF devem manter em arquivo, numa das linguas ofi-
ciais, uma cépia dos contratos referidos no n.° 1.

~ Artigo 98.°

(Taxa de fiscalizagao)

A taxa de fiscalizacdo das SGF a pagar anualmente 3 AMCM
€ de 3% do montante do respectivo capital social minimo legal-
mente exigido.

CAPITULO VI
Disposicoes finais e transitorias
Artigo 99.°

(Supervisio)

Compete 8 AMCM a fiscalizagio do disposto no presente di-
ploma.

Artigo 100.°
(Prorrogacio de prazos)

Em casos excepcionais, pode a AMCM prorrogar, por uma
ou mais vezes, mediante pedido fundamentado da entidade in-
teressada, os prazos estabelecidos no presente diploma.

Artigo 101.°

(Publicacao dos avisos da AMCM)

Os avisos da AMCM previstos no presente diploma sio publi-
cados no Boletim Oficial.

Artigo 102.°
(Infracgoes)

As infracgdes ao presente diploma € aplicdvel, com as neces-
sdrias adaptagdes, o disposto no Titulo IV do RISF.

Artigo 103.°

(Disposicio transitéria)

Devem adequar-se ao regime previsto no presente diploma,
no prazo de 1 ano:
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a) Os fundos de investimento j4 constituidos ou comercia-
lizados no Territoério;

b) As entidades que exer¢am a gestdo ou a comercializagdo
de fundos de investimento.

Artigo 104.°

(Entrada em vigor)

O presente diploma entra em vigor no primeiro dia do més
seguinte ao da sua publicacéo. '

Aprovado em 18 de Novembro de 1999.
Publique-se.

O Governador, Vasco Rocha Vieira.

ANEXO A

Elementos informativos a inserir no regulamento de gestio
(Artigo 31.9)

O regulamento de gestdo deve indicar, nomeadamente:
1. A denominagdo do fundo de investimento;

2. A sua duragio;

3. A denominagio ¢ a sede da entidade gestora;

4. A denominagio e a sede do depositério;

5. Os direitos e obrigagdes dos participantes, da entidade ges-
tora e do depositario; ’

6. A possibilidade de constitui¢do de gestores discricionarios
¢ de guardas de valores no exterior;

7. As entidades que, além da entidade gestora e do deposita-
rio, estdo encarregadas da comercializagdo das unidades de par-
ticipagio;

8. A politica de investimento do fundo, de forma a identificar
o seu objectivo, a natureza geral dos valores que devem integrar
a sua carteira ¢ o nivel de especializagio, se existir, em termos,
designadamente, sectoriais ou geograficos ou por tipo de instru-
mento financeiro;

9. As técnicas de gestdo da carteira e de cobertura de riscos
que véo ser utilizadas;

10. Os limites do endividamento;

11. O momento do dia a que se deve reportar o cilculo do valor
das unidades de participagéo;

12. O valor, modo de célculo e condigdes de cobranga de co-
missdes de emissdo, gestio, resgate, depdsito ou outras;

13. A forma de determinagio dos precos de emissdo e de res-
gate das unidades de participagio;

14. O prazo méximo ou o perfodo em que tem de verificar-se
o resgate das unidades de participagio, ndo podendo 0 mesmo
ser superior a 1 ano;

a) EEARERINETHEESHIREE
b) RERRELTEWINERBIRE

. E-EENE
(BERERD

AEEATREE 2 S BB -

e — BB

LN il

ME BEHu

Bt A

ERRENREEZEN
(B=+—)

EEREELEEATIIER

o o s W N

10.
1.
12.

13.
14.

SEELTLE
SEESRT LY

EEERL LRREAER

FE A2 LRI AR

BEA  EEEBRESFAZENREY

B R MEE A RS B EYRE A T
" |

REBEERTEN  AENELREMZE
2.,
EeTREBGE » A EERETESERER
ReR T AEE ST REEGE BRI
v e MRELHEMAS AR —REE
BEEZRESKE

TR AR RIEEERAERZ RS
TR

SEAEEET R

T - BE - EE - SRHEEMTBANEM
BEZLE R RS
RERTREELEE T MR AR
BERELE A SR ARE LR
2 - EFSHERE8E—F




5034 BOLETIM OFICIAL DE MACAU — [ SERIE

-N.°47 — 22-11-1999

-“15. As condi¢des para a suspensio das operagdes de emissdo
e de resgate, ou s6 de resgate, das unidades d_e participagao;

16. A polmca de distribui¢io dos rendimentos do fundo de
invesfimento, definida objectivamente, por forma, em especial,
a verificar se se trata de um fundo de acumulagio ou de capita-
lizag3o, ou de um fundo de distribui¢do ou de rendimento, total
ou parcial, dos resultados €, neste caso, quais os critérios dessa
distribui¢do, ou ainda de um fundo em que a politica de distri-
buigao seja anualmente definida pela entidade gestora;

17. Todos os encargos que, além da comissio de gestdo e de
depésito, devem ser suportados pelo fundo de investimento,
nomeadamente as despesas relativas a compra e venda de valo-
res por conta do fundo de investimento;

18. A remuneragdo méxima da entidade gestora e do deposn-
térlo

19. O nimero minimo de unidades de participagio que deve
ser adquirido em cada subscrigio;,

20. O grau de risco do fundo de investimento, com uma cha-
mada de atengao destacada e adequada ao grau de risco em cau-
sa; '

21. No caso dos fundos fechados, o valor do capital e o niime-
ro de unidades de participagio e se vai ser solicitada a sua ad-
missdo a cotagdo em bolsa de valores;

22. As condigdes de liquidagao do fundo de investimento;

23. Outros elementos que venham a'ser exigidos pela AMCM.

ANEXO B

Informacgdes a constar do prospecto informativo
(Artigo 49.5 n.°2)

I. Informagdes relativas ao fundo de investimento:
1. Denominagio;
2. Data de constituiqio;

. 3. Indicagdo do local onde podem ser obtidos o regulamento
de gestdo e os relatérios periddicos;

4. Indicagdes sobre o regime fiscal aplicdvel e a existéncia ou
nao de retengdo na fonte sobre as mais-valias e os rendimentos
distribuidos aos participantes;

°5. Data de eéncerramento das.contas e frequéncia dos rendi-
mentos distribuidos, se for caso disso; ..

6. Indicagio do auditor externo a-que se refere o n.° 2 do arti-
go 50.°;

7. Indicagdo das bolsas de valores ou dos mercados onde as
unidades de participagio se encontram admitidas & negociagio,
se for caso disso; -

8. Descrigdo das regras de determinagio dos resultados e da
sua afectagio;

-~ 9. Descri¢do dos objectivos de 1nvest1mento do fundo, da po-
litica de investimentos e dos seus limites e da politica a ser se-
guida no dominio da contracgio de empréstimos;

-~ 15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

22.

23.
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10. Regras de valorimetria; - 10. ([HEF(EZE8)
11. Modo de determinagio do valor da unidade de participa- 1. EHHEEMAEECFFR - EEBTEREREIESE
¢40, do seu prego de emissdo e de resgate, em particular: B EET A LESE
PG Ta -
11.1. Indicagdo dos custos relativos as operagdes de venda, 11.1. EHHEE - ﬁﬁ&ﬁﬁ@ ﬁﬁﬁﬁ[Z‘?ﬁiﬁ’ﬁ%Z
emissdo e resgate das unidades de participagao; K
11.2. Indicagdo dos locais em que e da frequéncia com que 11.2 ’\fﬁtﬂ?égéfffﬁ{EZi{ﬁﬁ&/\ﬁZf%i .
este valor é publicado; - = = AR
, 113. BT R e B 2 SR -
11.3. Uma referéncia destacada ao prazo de resgate. _ »
12. WAERERMNE  BIEFPREERRCESER - B
12. Identificagdo dos consultores de investimento, se for caso
. ’ BH4ER |#E5 80 BEFEIE AT =
disso, e identificagdo dos elementos essenciais do respectivo con- FUBARES IR == AQ@Z%Z'%&{,\ SRRZER
trato de prestagio de servigos que possam interessar aos partici- &
tes; = P —sc B85 1L )
pantes 13, HERARPATEELH GBS EALTR
13. Informagdes sobre o modo e o local dos pagamentos devi- $Hy FE RS EEs SR -
dos aos participantes, por efeito da distribui¢do de rendimentos
ou do resgate de unidades.
HiIEHEE = S
I1. InformagGes relativas a entidade gestora: I. SEERBRMIEH
1. Denominagao, forma juridica e sede social; 1. &% 2ERARAEEMER
2. Data de constitui¢do e duragio se esta for limitada; 2. HBIUHHRAEZIEH:
3. Indicagiio de outros fundos de investimento geridos pela 3. WHE-EEEREEEMEEES  AlEiE
mesma entidade gestora, se for caso disso; S EESE Y R E LS .
4. Identificacdo, com indicagdo dos respectivos cargos, dos 4. FUEANEIEBR ST BT EEERE . LIRS
membros dos 6rgios sociais e mengao das principais actividades et e / J—
exercidas por essas pessoas fora da entidade gestora, desde que RRSEEERRIMESCERRS REHFE
sejam significativas e possam, de algum modo, interferir na acti- ENNEEE I -CRE LSRRGS TS .
vidade desta; _ B _
5. ERMZASREMZES -
5. Capital subscrito e capital realizado.
ANEXO C Bt C
U . - EHESERARHMAER
Informacdes a inserir nos relatérios periédicos B
(Artigo 50.% n.° 3, alinea c) e artigo 51. n.°1) (BAETHRE=RX BREA+—HE—)
1. Nimero de unidades de participagio emitidas, resgatadas e
em circulagido no periodo em referéncia; e g s g o
creniagro no pen reierene L FASHEEART  REREREZEAE
2. Quadro comparativo do valor da unidade de participagao; £
3. Inventério da carteira com repartigio pelas seguintes cate- 2 :‘.ﬁﬁﬁfﬁﬁﬁztt@h.i ‘;
gorias:
" I|FE% H5 HE
3. 1. Valores admitidos a cotagio oficial em bolsa de valores; 3 ARATIERIMERSCMERE
) , 3.1 WESFRSGAENEEZEEY
3.2. Valores negociados noutros mercados regulamentados; L .
32. EEMRRECHBARSZEEY
3.3. Valores recentemente emitidos referidos na alinea b) do -
) 3. 3 BB S A IRE K
n.° 1 do artigo 64.°, quando estejam em causa FIM; 33. WRBELXRES  MBEATEEE
=1 3 L= .
3.4. Outros valores mobilidrios nao contemplados nas alineas b ETE BERIT LR
anteriores. 34, DIESFRAEETIH HMEEES -
4. Indicagio dos rendimentos distribuidos e reinvestidos; 4 ﬁgg&ﬁ&%;&ﬁg FE{’F‘&’QZ%% :
5. Indica¢do dos movimentos ocorridos na conta «unidades o g e
de participagio; 5. f& (HEELD) t(REAHEREIEE)
6. BEZENEGEREFRBRINNA -

6. Explicita¢io das mais e menos-valias potenciais;
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7. Informagdes sobre outras situa¢des relevantes que possam
afectar o patriménio do fundo de investimento;

8. Mapa comparativo referente ao final de cada um dos trés
dltimos periodos (semestre ou exercicio, conforme os casos),
indicando: i

8.1. Valor global do fundo de investimento;
8.2. Valor por unidade de participagﬁo.

9. Indicagao, se for caso disso, das operagdes realizadas, nas
condig¢des previstas no n.° 5 do artigo 30.°

Decreto-Lei n.° 84/99/M

de 22 de Novembro

Os regimes previstos nos Decretos-Leis n.° 28/81/M, de 18 de
Agosto, e n.° 58/84/M, de 30 de Junho, encontram-se desactua-
lizados, pelo que se mostra conveniente proceder a sua revoga-
¢éo.

Nestes termos;
Ouvido o Conselho Consultivo;

O Governador decreta, nos termos do n.° 1 do artigo 13.° do
Estatuto Organico de Macau, para valer como lei no territério
de Macau, o seguinte:

Artigo 1.°

(Revogacao do Decreto-Lei n.° 28/81/M)
E revogado o Decreto-Lei n.° 28/81/M, de 18 de Agosto.
Artigo 2.°
(Revogacio do Décreto-Lei n.” 58/84/M)
E revogado o Decreto-Lei n.° 58/84/M, de 30 de Junho.

Artigo 3.°

(Entrada em vigor)

O presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagio.

Aprovado em 18 de Novembro de 1999.
Publique-se.

O Governador, Vasco Rocha Vieira.

Decreto-Lei n.° 85/99/M

de 22 de Novembro

Os Servigos para os Assuntos Comerciais de Macau em Bru-
xelas, também denominados de Delegagio de Macau em Bru-
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